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GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozyeji w ktérych oznaczono inaczej)

Rok zakoficzony

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Przychody z dzialalno$ci operacyjnej 7502,1 78509
Przychody ze sprzedazy 6 73119 7673,1
Pozostale przychody operacyjne 8 190,2 177.8
Koszty dzialalnoéci operacyjnej 7 -6 074,2 -6 301,7
Wartos¢ sprzedanych towaréw -1 035,0 -1145,6
Amortyzacja, trwala utrata wartosci oraz koszty likwidacji -1 398,9 -1369,7
Materiaty i energia -102,0 -100,6
Ustugi operatorskie -1338,2 -1490,1
Ustugi obce -1191,3 -1207,0
Swiadczenia pracownicze -516,4 -490,6
Podatki i oplaty -111,8 -100,3
Koszty marketingowe i pozostale koszty ogdlne 2174 -276,2
Pozostale koszty operacyjne 9 -163.2 -121.7
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 14279 1549,1
Przychody finansowe 10 85,6 48,2
Koszty finansowe 11 -2320 -157.4
Udzial w zyskach jednostki stowarzyszonej 18 0,3 2,1
Zysk z wylaczenia inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 18 0,8 0,0
Zysk brutto 12826 1442,0
Podatek dochodowy 12 -240,7 -285,2
Zysk netto 1041,9 1156,8
Suma calkowitych dochodéw w okresie 1041,9 1156,8
ZYSK NA AKCJE
Zysk na akcje (PLN) 13 50,8 56,4
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 13 50,8 56,4

Zalaczone noty stanowia integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]
na dzien 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

AKTYWA Nota 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Aktywa trwale 6043,8 6564,0
Rzeczowe aktywa trwale 14 38893 43927
Wartos¢ firmy 15 283 15,5
Wartosci niematerialne 16 21147 21257
Inwestycje w jednostki stowarzyszone oraz pozostale jednostki 19 0,2 30,1
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 12 11,3 0,0
Aktywa obrotowe 1 686,1 1353,9
Zapasy 21 110,4 140,6
Naleznosci krétkoterminowe 22 9721 11743
Srodki pieniezne i inne aktywa pieni¢zne 23 573,5 29,2
Aktywa finansowe i instrumenty pochodne 20 30,1 9.8
RAZEM AKTYWA 7729,9 7917,9
Zataczone noty stanowia integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] (kont.)
na dzien 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty zostaly wyraZone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

KAPITALY 1 ZOBOWIAZANIA Nota 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Kapital wlasny 3 896,0 3879,1
Kapitat akcyjny 25 2050,0 20500
Kapital zapasowy 26 683.4 683,4
Zyski zatrzymane 1162,6 11457
Zobowigzania dlugoterminowe 19333 1 884,2
Zobowigzania z tyt. obligacji 30 953.4 959,2
Zobowigzania z tyt. licencji UMTS 28 880,8 807,5
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 29 6,6 7.8
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 12 12,3 433
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 33 6,7 6,1
Inne rezerwy 33 73,5 60,3
Zobowigzania kréotkoterminowe 1900,6 2 154,6
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug i pozostale 32 5304 668.9
Zobowigzania z tyt. obligacji 30 64,6 56,2
Zobowigzania z tyt. licencji UMTS 28 63,9 57,3
Biezace zobowigzanie podatkowe 13,7 7,6
Kredyty w rachunku biezacym 31 0,0 100,7
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 29 1.6 1.5
Instrumenty pochodne 20 6,4 38,4
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 33 0.5 0,5
Inne rezerwy 33 126,1 86,8
Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 34 4559 559,7
Rozliczenia migedzyokresowe przychodéw 35 637.5 577,0
RAZEM KAPITALY I ZOBOWIAZANIA 7729,9 79179

Zalaczone noty stanowia integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

Nota Kapital Kapital Zysk Razem
akeyjny zapasowy zatrzymany
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2010 2 050,0 642,2 6314 3323,6
Zysk calkowity za okres 0,0 0,0 1156,8 1156,8
Podziat zysku (statutowy) 0,0 41,2 -41,2 0,0
Dywidenda wyplacona w 2009 27 0,0 0,0 -98,6 -98,6
Dywidenda wyplacona (zaliczka) za 2010 27 0,0 0,0 -502,7 -502,7
Bilans zamknigcia na dzien
31 grudnia 2010 2 050,0 683,4 11457 3879,1
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2011 2 050,0 6834 1145,7 3879,1
Zysk catkowity za okres 0,0 0,0 10419 10419
Dywidenda wyplacona 27 0,0 0,0 -1025,0 -1025,0
Bilans zamknigcia na dzien
31 grudnia 2011 2 050,0 683,4 1162,6 3 896,0
Zatgczone noty stanowia integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNY CH

za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

Rok zakoriczony

Rok zakoficzony

Nota 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Dzialalno$¢ operacyjna
Zysk brutto: 12826 1442,0
Korekty o pozycje:
Udzial w zyskach jednostki stowarzyszonej 18 -0,3 -2,1
Zysk z wylaczenia inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 18 -0,8 0,0
Koszty / (przychody) finansowe oraz dyskonto 24 106,6 108,0
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 105.,6 -31,3
Zaptacony podatek -278,2 -324,1
Amortyzacja 7 12615 1328,6
Utrata wartosci aktywéw trwatych oraz wartosei firmy 24 1529 41,1
(Zysk) / strata na dziatalnodci inwestycyjnej 24 -44.3 1,7
Zysk strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 8 -4,2 -4,8
Pozostate korekty 7.4 7.6
Zysk operacyjny przed zmianami w kapitale pracujgcym 2588,8 2576,7
Wzrost / spadek:
Zapaséw 24 34,1 -8.6
Naleznosci handlowych oraz pozostalych naleznosci 24 2512 18,4
Zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowiazan 24 -1239 69.8
Rozliczen miedzyokresowych kosztéw 24 -109,8 -46,1
Rozliczent miedzyokresowych przychodéw 60,5 24,1
Rezerw 24 41,9 7.8
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej 2742,8 2642,1
Zataczone noty stanowia integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (kont.)

za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

Rok zakeficzony

Rok zakoniczony

Nota 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Dzialalno$¢ inwestycyjna
Przychéd ze sprzedazy rzeczowych aktywow 12,6 6.3
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwalych -928,4 -798.5
Platnosci z tytulu koncesji UMTS -66,2 -59.8
Dywidendy otrzymane 23 2,0
Pozostata dziatalnos¢ inwestycyjna- instrumenty pochodne 9.9 -11,6
Wydatki netto z tytutu nabycia jednostek zaleznych i stowarzyszonych 18 -27.8 -11,0
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -997.6 -872,6
Dzialalnos$¢ finansowa
Zaplacona dywidenda -1029,9 -608,6
Wyplywy:
kredyty bankowe i pozyczki -101,2 -2562,5
obligacje -58,9 -571,0
odsetki -1.6 453
leasing finansowy 22,2 -1,1
inne korekty -7.1 -4,2
Wplywy:
kredyty bankowe i pozyczki 0,0 540,0
obligacje 0,0 14885
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej -1200,9 -1764,2
ZWIEKSZENIE / (ZMNIEJSZENIE) SRODKOW PIENIEZNYCH I
EKWIWALENTQW SRODKOW PIENIEZNYCH 544,3 53
SRODKI PIENIEZNE T EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEZNYCH, BILANS OTWARCIA 29,2 23,9
SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEZNYCH, BILANS ZAMKNIECIA 573,5 29,2
Srodki pienigine o ograniczonej mozliwosci dysponowania 13,8 13,5
Zalaczone noty stanowig integralna czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

1. Informacje ogdlne

Polkomtel S.A. (,,Spétka”, ,Jednostka Dominujgca”) jest spdtka akcyjna zarejestrowang na ul. Postgpu 3 w
Warszawie i zostala zalozona na podstawie aktu notarialnego z 19 grudnia 1995 r. oraz wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego utrzymywanego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X1l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000020908.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. w sklad Grupy Kapitalowej Polkomtel S.A. (,,Grupa Kapitalowa”) wchodzita
Jednostka Dominujaca oraz jej spotki zalezne: Nordisk Polska Sp. z o0.0., Liberty Poland S.A. (od 1 kwietnia
2011 r.), Polkomtel Finance AB (publ.), LTE 5 Sp. z o.0. oraz LTE 6 Sp. z 0.0. i Polkomtel Business
Development Sp. z o0.0. Dodatkowe informacje na temat spétek objetych niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym sg zaprezentowane w notach objasniajacych 17 i 19 do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Podstawowa dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej obejmuje mi¢dzy innymi:

- projektowanie, instalacje, eksploatacje oraz zarzadzanie systemami i sieciami telekomunikacyjnymi
w Polsce, a takze niezbedna infrastruktura, ze szczegélnym uwzglednieniem technologii

bezprzewodowych;

- tworzenie produktdw i ustug oraz ich sprzedaz w Polsce, bezposrednio lub posrednio z wykorzystaniem

ww, systemoéw, sieci i infrastruktury;

- prowadzenie wszelkiej innej dziatalnosci zwiazanej ze Swiadczeniem w Polsce ustug telekomunikacyjnych
oraz ustug zwiazanych (ushugi wzbogacone, towarzyszace, informacyjne oraz majgce na celu promowanie
wykorzystywanych systemdw, sieci i $wiadczonych ustug), ubezpieczenia osobowe oraz ubezpieczenia
majgtkowe, reasekuracja, dzialalnos$¢ agentéw i brokeréw ubezpieczeniowych, pozostata dziatalnosé

wspomagajaca ubezpieczenia.

Na dziefi zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Spétki byt
nastepujacy:

- Zygmunt Solorz-Zak, Prezes Zarzadu,

- Jarostaw Bauce, Czlonek Zarzadu;

- Martin James Moorhouse, Czlonek Zarzadu;
- Wojciech Wiktor Pytel, Czionek Zarzadu;

- Tobias Markus Solorz, Czlonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym mialy miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spéiki:

- 26 pazdziernika 2011 r. Wojciech Pytel zostal powotany na stanowisko Cztonka Zarzadu;

- 9listopada 2011 r. Tobias Markus Solorz zostal powolany na stanowisko Czlonka Zarzadu;

- 9listopada 2011 r. Jarostaw Bauc zlozy! rezygnacje ze stanowiska Prezesa Zarzadu i zostal powotany
na stanowisko Czlonka Zarzadu;

- 9 listopada 2011 r. Zygmunt Solorz-Zak (Czlonek Rady Nadzorczej) zostal oddelegowany na

stanowisko Prezesa Zarzadu;
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GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

(a)

(b)

(©)

(d)

- 9 listopada 2011 r. Wojciech Dylewski zlozy! rezygnacje ze stanowiska Cztonka Zarzadu, Dyrektora
ds. Operacyjnych;
- 13 grudnia 2011 r. Bogustawa Matuszewska zlozyla rezygnacje ze stanowiska Czlonka Zarzadu;

- 13 grudnia 2011 r. Krzysztof Kilian zlozy! rezygnacje ze stanowiska Czlonka Zarzadu.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie zgodno$ci
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,,MSSF zatwierdzone

przez UE”) i innymi stosownymi przepisami.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu |

marca 2012 r.

Podstawa wyceny
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za

wyjgtkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane w wartosci godziwe;j.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna
Zioty polski (z) jest waluta obowigzujaca w Polsce oraz jednoczesnie waluta funkcjonalna Jednostki
Dominujacej oraz jej spétek zaleznych. Zloty polski jest takze waluta, w ktdrej zaprezentowano niniejsze

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Dokonane os3dy i oszacowania

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE
wymaga od Zarzadu dokonania osadéw, szacunkéw i zatozen, wplywajacych na stosowanie przyjetych zasad
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywdéw, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw, ktérych

rzeczywiste wartosci moga rézni¢ sie od wartosci szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiggowych sa

ujmowane prospektywnie poczawszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

Obszary podlegajace istotnym osgdom dotyczacym zastosowania zasad rachunkowosci, ktére maja

najbardziej istotny wplyw na wartodci ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym obejmuja:

® Rozpoznawanie przychodéw;
e QOdpisy z tytutu trwalej utraty wartosci naleznosci oraz pozyczek;

®  Okresy ekonomicznej uzytecznosci i metody amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci

niematerialnych;
® Rezerwy na koszty przywrdcenia stanu pierwotnego rzeczowych aktywoéw trwatych;

®  Wycene instrumentéw pochodnych oraz innych instrumentéw finansowych;



GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

®  Aktywairezerwy z tytulu podatku odroczonego;
& Zobowiazania warunkowe;

e Rezerwy.

Przy sporzadzeniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, istotne osady, zalozenia i
obszary niepewnos$ci zwiazane z dokonywanymi szacunkami przyjetymi przez Zarzad przy stosowaniu zasad
rachunkowosci, zostaly konsekwentnie zastosowane przez Grupe i sa spdjne w odniesieniu do

prezentowanych okreséw sprawozdawczych.

3. Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz Interpretacje, ktérych zastosowanie
nie jest obowigzkowe

MSSF zatwierdzone przez UE obejmuja wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz Interpretacje z wyjatkiem tych Standardéw
oraz Interpretacji, ktdre nie zostaly jeszcze przyjete przez Unig Europejska lub tych, ktére zostaty przyjete

przez UE, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego Grupa Kapitalowa nie zastosowata zadnych
standardéw, ktére zostaly opublikowane i zatwierdzone przez Unig¢ Europejska a ich wczesniejsze

zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2012 r. nie byto obowiazkowe.

Nowe Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz Interpretacje wydane, ale

jeszcze nie zatwierdzone przez UE:

e  Zmiany do MSSF 1 ,, Zastosowanie MSSF po raz pierwszy — hiperinflacja oraz usuniecie statych dat dla
podmiotéw  stosujgcych MSSF  po raz pierwszy” (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 , Prezentacja sprawozdah finansowych: Prezentacja pozycji innych catkowitych
dochodow” (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 r. lub po tgj
dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji” — przeniesienie aktywow
finansowych (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 r. lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 7 , Instrumenty finansowe: ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowigzan
finansowych (obowigzujace do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie),

e  MSSF 9, Instrumenty finansowe (2009)" (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych
sig
1 stycznia 2015 r. lub po tej dacie. Wezesdniejsze zastosowanie jest dozwolone).

e Zmiany do MSSF 9 , Instrumenty finansowe (2010)” (obowiazujace w odniesieniu do okreséw

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 r. lub po tej dacie. Wezesniejsze zastosowanie jest dozwolone),

e Zmiany do MSSF 9 |, Instrumenty finansowe” i MSSF 7 | Instrumenty finansowe: ujawnienia”

(obowiazujace w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych sig | stycznia 2015 r. lub po tej dacie),



GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dziefi i za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r.; do zastosowania retrospektywnie w przypadku
zmiany kontroli. Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone w przypadku gdy MSSF 11, MSSF 12,
MSR 27 (2011) oraz MSR 28 (2011) sg takZe zastosowane wczesniej),

e MSSF 11 |, Wspdine porozumienia” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2013 r; do zastosowania retrospektywnie na podstawie przepiséw
przejsciowych. Wezesdniejsze zastosowanie jest dozwolone w przypadku gdy MSSF 10, MSSF 12, MSR
27 (2011) oraz MSR 28 (2011) sg takze zastosowane wczesniej),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy ~ Podatek dochodowy: Przyszta realizacja skfadnika
aktywéw” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 r.
lub po tej dacie. Wezesdniejsze zastosowanie jest dozwolone),

®  MSSF 12 Ujawnienia inwestycji w inne jednostki” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Wymagane zastosowanie retrospektywne.
Weczesniejsze zastosowanie jest dozwolone).

e  MSSF 13  Wycena wedlug wartosci godziwej” (Do zastosowania prospektywnie, obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Wezesniejsze
zastosowanie jest dozwolone),

e zmieniony MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie),

e MSR 27 (2011) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”; (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone w
przypadku, gdy MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12 oraz MSR 28 (2011) sa takze zastosowane wczesniej),

e  MSR 28 (2011} ,Inwestycje w spotkach stowarzyszonych oraz wspotzaleznych” (zmiany obowiazujace
w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r.; do zastosowania retrospektywnie.
Wezesniejsze zastosowanie jest dozwolone w przypadku gdy MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12 oraz MSR
27 (2011) sa takze zastosowane wczesdniej),

e Zmiany do MSR 32 |, Instrumenty finansowe: prezentacja — Kompensowanie aktywow [ zobowiqzan
finansowych” (zmiany obowiazujace w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r.
lub po tej dacie),

¢  KIMSF 20: ,, Koszty usuwania nakfadu poniesione w fazie produkcji w kopalni odkrywkowej” (zmiany

obowiazujace w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie).
Zarzad Jednostki Dominujacej analizuje spodziewany wplyw przyjecia tych Standardéw i Interpretacji,

jednakze na obecnym etapie nie wydaje sie, by przyjecie tych Standardéw i Interpretacji mialo znaczacy

wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j.

JRLNS
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(a)

(i)

(i)

(iii)

(b)

Opis istotnych elementéw polityki rachunkowoéci oraz metody konsolidacji

Zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe Kapitalowa przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly zastosowane w sposéb konsekwentny i sg spdjne w odniesieniu do

zaprezentowanych okreséw sprawozdawczych.

Zasady konsolidacji

Jednostki zaleine

Jednostkami zaleznymi sa jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujaca. Sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych sa ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poczawszy od dnia uzyskania
nad nimi kontroli az do momentu jej wygasniecia. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne

zostaty tam, gdzie zasadne, ujednolicone z zasadami przyjetymi przez Grupe.

Jednostki stowarzyszone (wyceniane metodq praw wlasnosci)

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktére Grupa wywiera znaczgcy wpltyw, lecz ich nie
kontroluje. Zaklada sig, ze znaczacy wplyw wystepuje, gdy Grupa posiada migdzy 20% a 50% praw glosu w
innej jednostce. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym
metodg praw wlasnosci, a w momencie poczatkowego ujecia ujmowane sa w cenie nabycia. Wartos¢
ksiggowa netto inwestycji w jednostki stowarzyszone obejmuje wartos¢ firmy powstala przy nabyciu
jednostek, ktdra jest korygowana o ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera udziat Grupy w zyskach i stratach oraz innych catkowitych dochodach (po ujednoliceniu

stosowanych zasad rachunkowosci), od momentu uzyskania znaczacego wplywu do momentu jego utraty.

Transakcje podlegajqce eliminacji

Salda rozrachunkéw pomigdzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz wszelkie
wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty, sa eliminowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji z jednostkami stowarzyszonymi
ujmowanymi metoda praw wlasnosci sa eliminowane do wysokosci udzialu Grupy w tych jednostkach.
Niezrealizowane straty sa wyltaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie
co niezrealizowane zyski, ale wylacznie w przypadku, gdy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate

wartosci.

Transakcje w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach obcych sa przeliczone na zt (fj. walute funkcjonalna Grupy) z
zastosowaniem kurséw walutowych obowiazujacych w dniu transakcji. Pozycje pieni¢zne aktywdw i

zobowigzan wyrazone w walucie obcej sa przeliczane na koniec okresu sprawozdawczego wedhug sredniego
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kursu NBP dla danej waluty ogtoszonego na ten dzien. Wynikajace z przeliczenia przychody lub koszty z

tytutu réznic kursowych sa co do zasady rozpoznawane w rachunku wynikéw.

(¢) Ujmowanie przychodu
Przychody sa ujmowane w momencie dostawy towardw lub wykonania ustug na podstawie umowy,
woéwcezas, gdy kwote przychodéw mozna wiarygodnie wyceni¢ oraz uprawdopodobnione jest powstanie
korzysci ekonomicznych na rzecz Spétki. Przychody ze sprzedazy wyceniane sg w wartosci godziwej

otrzymanej lub naleznej zaplaty, pomniejszonej o podatek VAT, wartos¢ zwrotéw i opustdw.

Grupa generuje przychody gléwnie ze $wiadczenia ushug telekomunikacyjnych: abonamentu telefonicznego,
oplat za polaczenia, wysylania informacji tekstowych, optat za Interconnect, ustug transmisji danych oraz
serwisow informacyjnych, oplat za aktywacje oraz sprzedazy sprzetu telekomunikacyjnego. Powyzsze
produkty i ustugi moga by¢ sprzedawane oddzielnie lub w ramach uméw wieloelementowych. Przychody z
abonamentu, polaczen oraz wysylania informacji tekstowych sa rozpoznawane w momencie wykonania
ustugi. Przychody z tytulu powyzszych ustug dotyczace przysztych okreséw sa odpowiednio odraczane w
czasie. Koszty pozyskania i utrzymania abonenta sg rozpoznawane jako koszty w momencie ich poniesienia.
Przychody z tytulu interconnect sg rozpoznawane w momencie wykonania ustugi, podczas gdy przychody z
tytulu optat za aktywacje sa rozpoznawane w momencie aktywacji. Przychody z tytulu sprzedazy
$wiadczonej w systemie prepaid sa odraczane w czasie do momentu rzeczywistego $wiadczenia ustugi lub
wygasniecia zobowigzania wobec klienta z tytulu dofadowania. Wspétmiernie do przychodéw z tytutu

prepaid ujmowanych w wartosci brutto rozpoznawane sg koszty dystrybucji ustug prepaid.

Przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych o podwyzszonej optacie (z tytulu przesylu danych oraz
serwiséw informacyjnych), ktérych nieodigcznym elementem jest dodatkowe $wiadczenie (,kontent”) sa
rozpoznawane w momencie wykonania danych ustug. Przychody te sg ujmowane w wartosci brutto, jezeli
Spéika ponosi gtéwne ryzyko zwiazane z dostarczaniem kontentu. Przychody ujmowane sa w wartosci netto,
tj. po pomniejszeniu o kwoty nalezne dostawcy kontentu, jesli Spétka funkcjonuje jako agent tj. jezeli

gléwne ryzyka zwiazane z dostarczeniem kontentu ponosi dostawca.

Przychody ze sprzedazy telefonéw komérkowych i akcesoriéw sa rozpoznawane w momencie dostarczenia
towaréw i ich akceptacji przez odbiorce. Przychody ze sprzedazy telefonédw posrednikom sg rozpoznawane,

jesli przekazano znaczace ryzyka i korzysci.

Dla uméw obejmujacych mozliwe do zidentyfikowania i wyodrebnienia elementy kwota otrzymana lub
nalezna od klienta jest alokowana do tych elementéw w oparciu o ich relatywne wartosci godziwe.
Relatywna warto$¢ godziwa kazdego elementu i przez to warto$¢ rozpoznanego przychodu dla danego
elementu jest ograniczona do kwoty naleznej lub zaplaconej przez klienta, ktéra nie jest uzalezniona od
dostarczenia pozostalych elementéw. Na przyklad, Grupa generalnie ogranicza warto$¢ godziwa

pojedynczego urzadzenia do ceny zaplaconej za nie przez odbiorce kofcowego.

Grupa oferuje program lojalnosciowy dla swoich klientéw, w ktérym sa oni nagradzani punktami
lojalnosciowymi rozpoznawanymi jako oddzielny komponent umowy. Przychody przypisane do punktéw sa
odraczane w czasie do momentu ich wykorzystania ich przez odbiorcéw przy uwzglednieniu szacowanego

poziomu wykorzystania (lub do momentu wygasniecia mozliwosci ich wykorzystania). Koszty zwigzane z

NN
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(d)

przyznanymi punktami w ramach programu lojalnosciowego sa rozpoznawane w ramach rozliczen

migdzyokresowych biernych do momentu wykorzystania punktéw lub ich wygasnigcia.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cz¢$é biezaca i cz¢$¢ odroczona. Biezacy i odroczony podatek dochodowy
ujmowany jest w zysku lub stracie biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy polaczenia

jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowiazujacych prawnie lub

faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowiazania podatkowego dotyczacego lat poprzednich.

Podatek odroczony ujmuje si¢ w zwigzku z rdéznicami przejSciowymi pomiedzy wartoscia bilansowa
aktywow i zobowigzan i ich wartoscia ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie
jest ujmowany w przypadku: réznic przejsciowych wynikajacych z poczatkowego ujecia aktywdw lub
zobowigzan pochodzacych z transakeji, ktdra nie jest polaczeniem jednostek gospodarczych i nie wplywa ani
na zysk lub strate biezacego okresu ani na dochdéd do opodatkowania; réznic przejsciowych dotyczacych
inwestycji w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, ze zostang odwrécone w
dajacej sie przewidzie¢ przysziosci; réznic przejsciowych powstatych w zwiazku z poczatkowym ujeciem
wartoéci firmy. Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug
przewidywan beda stosowane wtedy, gdy przejsciowe réznice odwréca sig, przy tym za podstawe

przyjmowane sg przepisy podatkowe obowiazujace prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowiazania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego sg kompensowane, jezeli Grupa posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do
przeprowadzania kompensaty biezacych zobowiazan i aktywéw podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i
zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotycza podatku dochodowego nalozonego przez
tg samg wiladzg podatkowa na tego samego podatnika lub na réznych podatnikéw, ktérzy zamierzaja
rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytulu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczednie

zrealizowac¢ naleznosci i rozliczy¢ zobowiazanie.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczacy nierozliczonej straty podatkowej
i niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnych réznic przejsciowych, ujmuje si¢ w zakresie, w ktérym
jest prawdopodobne, ze bedzie dostgpny przyszly dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na odpisanie

jego realizacje.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego podlegaja ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sic je w
zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwiazanych z nimi korzysci w podatku

dochodowym.
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(e) Rzeczowe aktywa trwatle

(i) Ujecie oraz wycena

Skiadniki rzeczowych aktywdéw trwalych, z wyjatkiem gruntéw, ujmuje si¢ w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w cenie nabycia, po powickszeniu o koszty rozbudowy lub modernizacji
w przypadku, gdy Grupa Kapitalowa spodziewa si¢ osiagna¢ w przysziosci korzysci ekonomiczne
przewyzszajace pierwotnie okreslone dla danego skladnika aktywéw w standardowych warunkach jego
dziatania oraz po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. Grunty

ujmowane sg w cenie nabycia po pomniejszeniu o odpisy z tytulu utraty wartosci.

Czgdcei zamienne, ktére sg ujmowane jako skladniki rzeczowego majatku trwalego, sa wyceniane w cenie

nabycia po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne.

Warto$¢ sktadnikéw rzeczowych aktywdéw trwalych jest powigkszana o koszty bezposrednio zwigzane z
nabyciem tych aktywéw. Warto$¢ poczatkowa obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane,
wstepny szacunek kosztéw demontazu i usunigcia skiadnikéw rzeczowych aktywdéw trwalych oraz koszty
renowacji miejsca, w ktérym bedzie si¢ on znajdowal. Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna
bezposrednio przyporzadkowaé¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego skiadnika aktywéw,

sa aktywowane, jezeli sa spelnione wymogi MSR 23.

(ii) Amortyzacja

Wysokosé odpiséw amortyzacyjnych ustala si¢ w oparciu o cen¢ nabycia danego skladnika aktywow,
pomniejszona o jego warto$¢ rezydualng. Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych rozpoczyna sie w
momencie, gdy aktywa trwate sa przekazane do uzytkowania. Wszystkie skiadniki rzeczowych aktywéw
trwalych z wyjatkiem gruntdw oraz rzeczowych aktywéw trwalych w budowie amortyzowane sa przy
zastosowaniu metody liniowej w odniesieniu do nastgpujacych okreséw ekonomicznej uzytecznosci

przewidywanych dla poszczegdlnych grup skiadnikéw majatku:

w latach
Budynki i Budowle 20 -40
Systemy sieciowe 3,3-143
Srodki transportu 5-7,1
Pozostale trwale rzeczowe aktywa trwale 33-10

W przypadku, gdy istotne elementy danego skladnika aktywdw majg rézne okresy ekonomicznej
uzytecznosci, wéwczas elementy te amortyzowane sa odrebnie przy zastosowaniu odpowiedniej stawki
amortyzacyjnej. Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci
rezydualnych rzeczowych aktywéw trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego

i, w uzasadnionych przypadkach, korygowana.
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(f) Skladniki rzeczowych aktywéw trwalych uzytkowane na podstawie uméw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa ponosi praktycznie calo$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajace z posiadania skladnikéw rzeczowych aktywdéw trwatych klasyfikowane sa
jako umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane
poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych, w zaleznosci od
tego, ktdra z tych kwot jest nizsza, a nastepnie sg wyceniane zgodnie z zasadami rachunkowosci dla danej

kategorii aktywdéw.

Minimalne optaty leasingowe ponoszone w zwiazku z leasingiem finansowym sg rozdzielane na czgsé
stanowiaca koszty finansowe oraz cze$¢ zmniejszajaca zobowiazania. Czes$¢ stanowigca koszt finansowy jest
przypisywana do poszczegdlnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu w taki sposéb, aby uzyskaé

stala okresowa stopeg procentowa w stosunku do stanu zobowigzania.

Umowy leasingowe niebedace umowami leasingu finansowego sa traktowane jak leasing operacyjny i nie sa
ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy. Platnosci z tytulu leasingu operacyjnego sa
rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez okres leasingu. Korzysci otrzymane w
zamian za podpisanie umowy leasingu stanowia integralng czg¢$¢ catkowitych kosztéw leasingu i sa

rozpoznaware przez okres trwania umowy leasingu.
(g) Wartosci niematerialne

(i) Wartos¢ firmy

Wartosé firmy, ktéra powstaje w zwiazku z przejeciem jednostek zaleznych odpowiada nadwyzce ceny
nabycia nad udziatem Grupy w wycenionych wedlug wartosci godziwej aktywach netto, zobowiazaniach
oraz zobowigzaniach warunkowych spélki zaleznej.

Po poczatkowym ujeciu warto$é firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o
skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. W przypadku inwestycji wycenianych metoda
praw wlasnosci, wartos¢ firmy jest ujeta w wartodei bilansowej inwestycji, a odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartosci tej inwestycji nie alokuje sie do zadnego sktadnika aktywéw, w tym réwniez do wartosci

firmy, ktéra stanowi cze$¢ wartosci tej inwestycji.

(ii) Pozostate wartosci niematerialne

Wartoéci niematerialne inne niz wartos¢ firmy, obejmuja koncesje telekomunikacyjne (GSM 900, DCS 1800,

UMTS i CDMA), znaki towarowe, relacje z klientami oraz pozostale licencje i programy.

Koncesje telekomunikacyjne sa ujmowane w wysokosci kosztu nabycia pomniejszonego o skumulowane
umorzenie oraz skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Poniewaz platnosci z tytulu
koncesji sa odroczone w czasie na okres dluzszy niz normalny kredyt kupiecki, kosztem koncesji jest
réwnowartos¢ ceny platnej w gotdwce (warto$¢ biezaca platnosci koncesyjnych zdyskontowana wediug
krancowej stopy procentowej pozyczkobiorcy na dzien rozpoczgcia okresu koncesyjnego). Rdznica

pomiedzy ta kwota a tgczna kwotg nominalng platnosci jest ujmowana jako koszt z tytutu odsetek za dany

D po~—
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(h)

®

®

okres. Wydatki na nabycie koncesji amortyzowane sa metoda liniowa przez okres od komercyjnego

uruchomienia ustugi telekomunikacyjnej objetej koncesja do dnia wygasniecia koncesji.

Pozostale wartosci niematerialne sa ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wedlug kosztu nabycia pomniejszonego o skumulowang amortyzacj¢ oraz skumulowane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja pozostalych wartosci niematerialnych rozpoczyna si¢ w
momencie, gdy aktywa sa przekazane do uzytkowania. Pozostale wartosci niematerialne sa amortyzowane

metoda liniowa przez okresy szacowanej uzytecznosci ekonomiczne;j.

Zyski lub straty powstajace z tytulu zbycia lub zuzycia sktadnika wartosci niematerialnych sa okreslane jako
réznica pomigdzy wplywami a wartoscia bilansowa skladnika aktywdéw 1 s3a rozpoznawane w

skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jako zysk operacyjny.

Zapasy

Zapasy wycenia si¢ wedlug niZszej z wartosci: ceny nabycia lub wartosci netto mozliwej do uzyskania. Cena

‘nabycia ustalona jest metoda $redniej wazonej i obejmuje cene zakupu oraz bezposrednie koszty materialéw i

towaréw, oraz — tam gdzie ma to zastosowanie - bezpodrednie koszty pracy i uzasadnione koszty posrednie
(tzn. cta i opfaty importowe), ktére zostaly poniesione w celu dostarczenia aktywow do ich obecnej
lokalizacji i stanu. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania odpowiada rdéznicy pomiedzy szacowana cena
sprzedazy dokonywanej w toku dziatalno$ci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami
niezbgdnymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku. W przypadku zestawdw telefonicznych sprzedawanych
w ramach ofert promocyjnych szacowana wartos¢ netto mozliwa do uzyskania uwzglednia przewidywane

przychody z tytutu abonamentu.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne obejmuja kapitatowe papiery wartosciowe, naleznosci
handlowe oraz inne naleznosci, srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, udzielone i otrzymane pozyczki oraz
zobowigzania z tytulu dostaw i uslug i pozostale. Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne sa
ujmowane poczatkowo w wartosci godziwej, w przypadku instrumentéw niewycenianych przez wynik,
wartos¢ ich jest powickszana o bezposrednio dajace sie przyporzadkowac koszty transakcyjne. W

pézniejszym terminie instrumenty inne niz instrumenty pochodne sg wyceniane jak opisano ponizej:

Zasady rachunkowosci dotyczace przychodéw i kosztéw finansowych zostaly przedstawione w nocie 4(n)

» Przychody i koszry finansowe ™.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Aktywa dostepne do sprzedazy obejmuja kapitatowe papiery wartosciowe. Po poczatkowym ujeciu aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sa wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci godziwej,
inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe dotyczace instrumentéw diuznych dostgpnych

do sprzedazy, sa ujmowane w innych catkowitych dochodach. Na dzien wylaczenia inwestycji z ksiag
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rachunkowych, skumulowang warto$¢ zyskéw lub strat ujetych w kapitale wlasnym przenosi sie do zysku

lub straty biezgcego okresu.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkdw pienieznych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja gotéwke w kasie, depozyty platne na zadanie oraz inne
inwestycje w papiery wartosciowe o wysokim stopniu ptynnodci, ktérych okres zapadalnosci w dniu zakupu

nie przekracza 3 miesi¢cy.

Pozostate

Pozostate instrumenty inne niz instrumenty pochodne sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz po pomniejszeniu o ewentualne odpisy z tytulu trwatej utraty

wartosci.
(ii) Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe sa ujmowane poczatkowo w wartosci godziwej. Koszty transakcji sa
ujmowane w momencie poniesienia w zysku lub stracie biezacego okresu. Po poczatkowym ujeciu, Grupa
wycenia pochodne instrumenty finansowe w wartosci godziwej a jej zmiany rozpoznawane sg bezposrednio

w zysku lub stracie biezacego okresu.

Grupa zawiera transakcje zwigzane z pochodnymi instrumentami finansowymi (instrumenty typu ,,forward”
oraz ,swap”) celem zabezpieczenia ryzyka kursowego. Spélka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen

zgodnie z MSR 39.

(j) Kapital akeyjny
Kapital akcyjny wykazywany jest wedlug wartodci nominalnej zarejestrowanych akcji Jednostki

Dominujacej.

(k) Utrata wartoSci

(i) Aktywa finansowe

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki §wiadczace o
utracie wartosci sktadnikéw aktywéw finansowych. Uznaje si¢, ze skladnik aktywéw finansowych utracit
wartos¢, gdy po jego poczatkowym ujgciu pojawily sic obiektywne przestanki wystapienia zdarzenia
mogacego mie¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany wplyw na warto$¢ przyszlych przeptywéw

pieni¢znych zwigzanych z danym skladnikiem aktywdw.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu jest
kalkulowana w wysokosci réznicy pomiedzy ich wartoscia ksiegowa a biezaca wartoscia zdyskontowanych
przeptywéw pienieznych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej. W przypadku wartosci aktywow
finansowych dostgpnych do sprzedazy trwata utrata wartosci jest kalkulowana w odniesieniu do ich wartosci

godziwej. W przypadku indywidualnie istotnych aktywéw finansowych przeprowadza sic test na utrate

UQQ@W\
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warto$ci pojedynczego sktadnika aktywéw. Pozostale aktywa finansowe sg analizowane pod katem ryzyka

utraty wartosci w podziale na grupy instrumentdw charakteryzujacych si¢ podobnym ryzykiem kredytowym.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych sa ujmowane w wyniku biezacego okresu. Odpisy z
tytutu utraty wartosei w odniesieniu do aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujete wczesniej w

sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw sa przenoszone do wyniku okresu biezacego.

Qdpisy z tytutu utraty wartosci sa odwracane w przypadku okolicznosci $wiadczgcych o ustaniu przestanek
powodujacych powstanie utraty wartosci. W przypadku aktywéw finansowych wycenianych wediug
zamortyzowanego kosztu oraz aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy bedacych instrumentami
dluznymi, odwrdcenie odpisu jest rozpoznawane w zysku lub stracie biezacego okresu. Odpisy z tytutu
utraty wartosci rozpoznane w odniesieniu do aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy bedacych

instrumentami kapitalowymi, s3 odwracane bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

(ii) Aktywa niefinansowe

Wartosé ksiegowa aktywéw niefinansowych Grupy Kapitatowej, innych niz zapasy i aktywa z tytutu
podatku odroczonego jest oceniana pod katem ryzyka wystapienia utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy.
W przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na utrate wartosci oszacowywana jest wartosé
odzyskiwalna aktywdéw. Wartosé odzyskiwalna wartosci firmy jest kalkulowana na koniec kazdego okresu

sprawozdawczego.

Warto$é odzyskiwalna aktywéw lub osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne (,OWSP™) definiowana
jest jako wicksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy
szacowaniu wartosci uzytkowej przyszie przeplywy pieniezne dyskontowane sa przy uzyciu stopy
procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowa ocen¢ wartosci pieniadza w
czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego skladnika aktywdw. Dla celéw przeprowadzania
testéw na utrate wartosci, aktywa grupuje si¢ do najmniejszych mozliwych do okreslenia zespoléw aktywow
generujacych wpltywy pieni¢zne w znacznym stopniu niezaleznie od innych aktywéw lub OWSP. Dla celéw
testéw na utrat¢ wartosci, wartos¢ firmy nabyta w procesie polaczenia jednostek gospodarczych alokuje sie
do tych osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne, dla ktérych spodziewane jest uzyskanie efektéw

synergii z potaczenia.

Odpis z tytutu utraty wartosci jest rozpoznawany w przypadku gdy wartosc¢ ksiegowa aktywa lub wartoscé
osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne przekracza jego wartosé odzyskiwalna. Odpisy z tytulu utraty
wartodci sa ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu. Utrata wartosci osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego
osrodka (grupy osrodkéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartodci ksiegowej pozostalych aktywoéw tego

osrodka (grupy osrodkéw) na zasadzie proporcjonalnej.

Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy z tytulu utraty wartodci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych

aktywow, odpisy z tytulu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sa poddawane na koniec kazdego
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okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszly przestanki wskaznjace na zmniejszenie utraty wartosci lub jej
catkowite odwrécenie. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci
poczatkowej sktadnika aktywdw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bylaby wykazana w sytuaciji,

gdyby odpis z tytulu utraty wartosei nie zostatl ujety.
() Swiadczenia pracownicze

(i) Programy okreslonych stawek

Jednostka dominujaca oraz jednostki zalezne, podlegajace polskiemu prawu, sa zobowiazane do wnoszenia
sktadek z tytutu $wiadczen pracowniczych w imieniu ich pracownikéw. Zobowiazanie do wniesienia sktadek
do programu emerytalnego okreslonych skiadek (w tym do panstwowego Zakiadu Ubezpieczefi
Spotecznych, ,,ZUS”) jest uyjmowane jako koszt Swiadczen pracowniczych obciazajac zysk lub stratg okresu,

w ktérym pracownicy $wiadczyli prace.

(ii) Pozostale swiadczenia pracownicze

Zobowiazania netto Grupy z tytutu dlugoterminowych $wiadczen pracowniczych innych niz programy
emerytalne (odprawy posmiertne i rentowe) stanowia wartos¢ przysziych swiadczefi, do ktérych pracownicy
nabyli prawo w zamian za prace w okresie biezacym i okresach ubieglych. Rezerwy te kalkulowane sg w
okresach kwartalnych przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych. Odnosne zyski lub

straty aktuarialne sg rozpoznane w zysku lub stracie okresu, w ktérym powstaty.

Zobowiazania z tytulu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych sa wycenianie bez uwzglednienia
dyskonta i sg odnoszone w koszty w okresie wykonania $wiadczenia. Grupa ujmuje zobowigzanie w ciezar
kosztéw w wysokosci przewidzianych platnosci dla pracownikéw z tytulu krétkoterminowych premii
pienigznych lub planéw podziatu zysku, jesli na Grupie ciazy prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowiazek takich wyptat z tytutu $wiadczonej pracy przez pracownikéw w przesziosci, a zobowiazanie to

moze zosta¢ wiarygodnie oszacowane.

(m) Rezerwy

Rezerwy ujmuje sig¢, gdy na Grupie ciazy wynikajacy z przesztych zdarzen obecny (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) obowigzek, ktérego warto§¢ mozna wiarygodnie oszacowac i prawdopodobne jest, ze
wypelnienie tego obowiazku wiazaé si¢ bedzie z wyplywem korzysci ekonomicznych. Rezerwy sg okreslane
przez kierownictwo na podstawie najlepszych szacunkéw wydatkéw koniecznych do zaptaty zobowiazania
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego i sa dyskontowane do wartosci biezacej, tam gdzie

zastosowanie dyskonta ma znaczacy wplyw na wysokos¢ rezerwy.

(n) Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe obejmuja przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Grupe Srodkami

(w tym od aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski ze zbycia aktywow

finansowych dost¢pnych do sprzedazy, zyski ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych
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wycenianych przez wynik finansowy, zyski z wyceny do wartosci godziwej nabytych wczesdniej udzialéw w
jednostce przejmowanej. Przychody odsetkowe ujmuje sie¢ w zysku lub stracie biezacego okresu zgodnie z
zasada memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Dywidende ujmuje sie w zysku
lub stracie biezgcego okresu na dzien, kiedy Grupa nabywa prawo do jej otrzymania, a w przypadku
papieréw wartosciowych nolowanychk na gieldzie - zazwyczaj w pierwszym dniu notowania tych

instrumentow bez prawa do dywidendy.

Koszty finansowe obejmuja koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracanie
dyskonta od ujetych rezerw, straty na sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, straty ze
zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartodci godziwej przez wynik

finansowy, odpisy z tytulu utraty wartosci aktywdéw finansowych (innych niz naleznosci handlowe).

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajgce si¢ bezposrednio przypisaé¢ do nabycia, wytworzenia, budowy
lub produkcji okreslonych aktywéw sa ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem

metody efektywnej stopy procentowe;j.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje si¢ w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty

finansowe, zaleznie od ich facznej pozycji netto.

(o) Zysk na jedng akcje

Grupa prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje dla akcji zwyklych. Podstawowy zysk na
jedna akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akcji zwyklych
przez srednia wazong liczbe akcji zwyktych w roku, skorygowana o posiadane przez Grupe akcje wiasne.
Rozwodniony zysk na jedna akcje jest wyliczany przez podzielenie skorygowanego zysku lub straty
przypadajacej dla posiadaczy akcji zwykiych przez srednig wazona liczbe akcji zwykiych skorygowana o

posiadane akcje wlasne oraz o efekty rozwadniajace akcji zwyktych.

(p) Raportowanie segment6éw dzialalnosci

Segment operacyjny jest cz¢scig Grupy zaangazowang w dzialalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktéra moze
uzyskiwaé przychody oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi
czgsciami Grupy. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane przez
gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie, ktéry decyduje o alokacji
zasob6éw do segmentu i ocenia jego wyniki dzialalnosci, przy czym dostepne sa oddzielne informacje
finansowe o kazdym segmencie. Wyniki operacyjne kazdego segmentu, kitdre s3 raportowane do organu
odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie, obejmuja zaréwno pozycje, ktdre moga
zosta¢ bezposrednio przypisane do danego segmentu, jak i te mogace by¢ przypisane posrednio, na
podstawie uzasadnionych przestanek. Pozycje nieprzyporzadkowane dotycza gléwnie aktywoéw wspdlnych
(korporacyjnych) (gléwnie dotyczace zarzadu jednostki). kosztéw zwigzanych z siedziba jednostki, aktywéw

i zobowiazan z tytulu podatku dochodowego.
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Wydatki inwestycyjne segmentu to catkowite koszty poniesione w ciggu roku na zakup rzeczowych

aktywdw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, z wylaczeniem wartosci firmy.
4a. Zmiany w stosunku do wezeéniej zatwierdzonych skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Grupa wprowadzita zmiang do skonsolidowanych danych finansowych za rok zakonczony 31 grudnia 2010
roku w stosunku do skonsolidowanych sprawozdan finansowych zatwierdzonych przez Zarzad Spétki w
dniu 23 listopada 2010 roku. Przychody oraz koszty wynikajace ze zmiany odpisu aktualizujacego wartosc
naleznosci oraz rezerw zostalty skompensowane o faczng warto$¢ 74,2 min. zt, w zwigzku z czym dokonano
stosownego zmniejszenia wartosci pozostalych przychodéw operacyjnych oraz pozostalych kosztdw

operacyjnych w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.
5. Ustalenie wartosci godziwej

W wielu przypadkach przyjete przez Grupe zasady rachunkowodci i ujawnien wymagaja okreslenia wartosci
godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych aktywdw i zobowiazan. Wartosci godziwe sa ustalane
i ujawniane z zastosowaniem przedstawionych ponizej metod. W uzasadnionych przypadkach dalsze
informacje na temat zatozen przyjetych do okreslenia wartosci godziwej przedstawiono w notach

objasniajacych dotyczacych poszczegdlnych aktywdw i zobowiazari.

(a) Rzeczowe aktywa trwale

Wartos$¢ godziwa rzeczowych aktywéw trwalych nabytych w wyniku polaczenia jednostek oparta jest na ich
wartosci rynkowej. Warto$¢ rynkowa nieruchomosci jest oszacowana kwota, za jaka na dzien nabycia
mogtaby ona zosta¢ wymieniona na warunkach rynkowych pomig¢dzy zainteresowanymi stronami, po
przeprowadzeniu odpowiednich dziatan marketingowych, przy tym obie strony dziatalyby $wiadomie i z

wiasnej woli.

Wartos¢ godziwa pozostalych skladnikéw rzeczowych aktywoéw trwalych jest ustalana z zastosowaniem
podejscia rynkowego i metod kosztowych, ktére opieraja sie na cenach rynkowych podobnych sktadnikéw, o
ile informacje te sa dostgpne, a w uzasadnionych przypadkach opieraja si¢ na kosztach zastapienia. Szacunki
kosztu odtworzenia pomniejszonego o skumulowana amortyzacje odzwierciedlaja korekty bedace efektem

fizycznego pogorszenia, jak réwniez utraty funkcjonalnej i ekonomicznej uzytecznosei aktywow.

(b) Instrumenty kapitalowe i instrumenty dluzne

Warto$¢ godziwa instrumentéw kapitalowych i instrumentéw dluznych jest ustalana w oparciu o notowania
ich cen kupna na dzien sprawozdawczy lub, jesli nie sa notowane, przy uzyciu odpowiednich technik
wyceny. Uzyte techniki wyceny obejmuja mnozniki rynkowe oraz analize zdyskontowanych przeptywéw
pieni¢znych przy uzyciu oczekiwanych przyszlych przeptywéw pienieznych oraz rynkowej stopy
dyskontowej. Wartos¢ godziwa inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci ustalana jest jedynie w

celu ujawnienia.
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(c)

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale

Zdaniem Grupy Kapitalowej warto$¢ ksiegowa naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci i
depozytéw, odpowiada ich wartosci godziwej w zwiazku z krétkim okresem wymagalnosci oraz wysoka
plynnoscia tych aktywoéw.

Wartos$¢ godziwa szacowana jest w celu ujawnienia lub w momencie nabycia przy polaczeniu jednostek.

(d) Instrumenty pochodne

(e)

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych jest szacowana w wysokosci wartosci biezacej szacowanych
zdyskontowanych przeplywéw przy uzyciu stép procentowych wystgpujacych na koniec okresu.

Warto$é godziwa kontraktéw walutowych, kontraktéw SWAP procentowych oraz SWAP walutowo —
procentowych jest ustalana przy uwzglednieniu zmian kurséw biezacych oraz zmian stopy procentowej.
Wszystkie metody oraz zatozenia do wyceny instrumentéw pochodnych bazuja na ogdlnie przyjetych
modelach i technikach wyceny. Zgodnie z hierarchig wyceny wartosci rynkowej scharakteryzowang w

MSSF 7, wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych jest sklasyfikowana do poziomu wyceny 2.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi

Wartos¢ godziwa, zobowigzan z tyt. dostaw i uslug i depozytéw otrzymanych od klientdw, wyliczana
dodatkowo dla celéw ujawnien, odpowiada ich wartodci ksiggowej w zwigzku z ich krétkim okresem
zapadalnosci 1 wysoka ptynnoscig. Wartosé godziwa pozostatych instrumentéw niebedacych instrumentami
pochodnymi innych niz zobowiazania z tyt. dostaw i uslug i depozyty jest obliczana na podstawie wartosci
biezacej przysztych przeplywéw pienigznych z tytutu kwoty gléwnej i odsetek, zdyskontowanych z
zastosowaniem rynkowej stopy procentowej na dzien sprawozdawczy. W przypadku leasingu finansowego,

rynkowa stop¢ procentowa ustala sie przez odniesienie do podobnych uméw leasingowych.
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6. Przychody

Przychody Grupy Kapitalowej obejmowaty nastepujace kategorie przychodéw:

Rok zakoficzony

Rok zakoficzony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Opfaty licznikowe 3214,1 34289
Optaty abonamentowe 23656 24633
Rozliczenia z operatorami 14029 1517,2
Pozostate 165,8 131,5
Sprzedaz ushag razem 71484 7 540,9
Sprzedaz telefonéw i pozostalych akcesoriow 1635 132,2
Sprzedaz towaréw razem 163,5 132,2
Przychody operacyjne razem 7311,9 76731

Grupa Kapitalowa funkcjonuje jako jeden segment oferujac podobne rodzaje ustug i produkiéw (ustugi

telekomunikacyjne oraz dodatkowo telefony komérkowe i akcesoria). W konsekwencji Kierownictwo monitoruje

wyniki operacyjne Grupy na poziomie Grupy w celu podejmowania decyzji o odpowiedniej alokacji zasobdw i oceny

dziatalnosci.

Przychody generowane sa przede wszystkim na terytorium Polski (okofo 0,9% catkowitych przychodéw pochodzito od

jednostek majgcych siedziby poza terytorium Polski).

Zaden z pojedynczych klientéw, z ktérymi Grupa Kapitatowa zawiera transakcje nie ma udziatu przekraczajgcego 10%

tacznych przychodéw operacyjnych Grupy Kapitatowej w roku zakorficzonym 31 grudnia 2011 r. oraz 31 grudnia

2010r.

7. Koszty dzialalnosci operacyjnej

Rok zakenczony
31 grudnia 2011

Rok zakoiiczony
31 grudnia 2010

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 10350 11456
Materialy 1 energia 102,0 100,6
Uslugi operatorskie 13382 1490,1
Ustugi obce, w tym: prowizje dealerskie, dzierzawa gruntéw 1191,3 1207,0
Podatki i oplaty 11,8 100,3
Wynagrodzenia 4339 415,1
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia pracownicze 82,5 75.5
Amortyzacja 12615 13286
Likwidacja 1 trwaia utrata wartosci 1374 41,1
Koszty marketingu 1 koszty pozostale 217.4 276,2
Pozostale koszty operacyjne 163,2 1217
Koszty dzialalnosci operacyjnej razem 6074,2 6 301,7
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8. Pozostale przychody eperacyjne

Rok zakoficzony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych 4,2 4,8
Dotacje 0,0 0,4
Odszkodowania, kary, grzywny 927 116,3
Sprzedaz wierzytelnosci 28.8 15,5
Przychody z tytulu czynszow dzierzawnych 14,6 16,4
Inne 49.9 24,4
Pozostale przychody operacyjne razem 190,2 1778

9. Pozostate koszty operacyjne

Rok zakoiiczony
31 grudnia 2011

Rok zakenczony
31 grudnia 2010

Darowizny 9.5 23,3
Rezerwy 73,6 7.1
Odpisy na naleznosci handlowe 32,8 62,1
Spisane naleznosci, kary i naleznosci sprzedane 8,5 14,3
Utrata wartosci firmy 15,5 0,0
Inne 23,3 14,7
Pozostate koszty operacyjne razem 163,2 121,7

10. Przychody finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Przychody z tytulu odsetek 28,4 21,2
Zysk z wyceny i zbycia instrumentéw pochodnych (swap) 12,8 6,2
Zysk z wyceny i zbycia pozostatych instrumentéw pochodnych 443 0,0
Utrata wartosci inwestycji (odwrécenie) 0,0 6.3
Zysk na réznicach kursowych (per saldo) 0.0 10,0
Inne 0.1 4,5
Przychody finansowe razem 85,6 48,2
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11. Koszty finansowe

Rok zakorniczony
31 grudnia 2011

Rok zakorniczony
31 grudnia 2010

Dyskonto od zobowigzania z tytulu koncesji UMTS 40,4 41,2
Odsetki od kredytéw w rachunku biezacym, pozyczek i obligacji 8,3 50,5
Pozostale odsetki 1 utrata warto$ci 12,9 18,5
Odsetki od obligacji i innych papieréw wartosciowych 61,5 18,0
Strata z wyceny i zbycia instrumentéw pochodnych (swap) 15,6 8.6
Strata z wyceny i zbycia pozostatych instrumentéw pochodnych 0,0 18,0
Strata na réznicach kursowych (per saldo) 92,4 0,0
Inne 09 2.5
Koszty finansowe razem 232,0 1574

12. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy

Rok zakoficzony

Rok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Podatek dochodowy biezacy -284.0 -299.1
Zmiana stanu podatku odroczonego 43,3 13,9
Podatek dochodowy za okres -240,7 -285,2

Efektywna stopa podatkowa

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakoniczony
31 grudnia 2010

Zysk brutto 1282,6 14420

Podatek wedtug obecnej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce

wynoszacej 19% -243.7 -274,0

Efekt podatkowy przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu i

kosztow niestanowiacych kosztéw uzyskania przychodu 3,0 -11,2

Podatek dochodowy -240,7 -285,2

Efektywna stopa podatkowa 19% 20%
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Podatek odroczony

Ujemne réznice przej$ciowe

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

Odpis aktualizujacy wartos¢ akcji w spdice powigzanej 0,0 13,1
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw 5.6 19,2
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 14,5 16,3
Wycena instrumentéw pochodnych (per saldo) 0,0 28,6
Wycena pozyczki od spétki powiazanej 27,6 21,1
Zobowigzania z tytulu leasingu 8,2 9,3
Szacunki udzielonych rabatéw dotyczacych §wiadczonych ustug roamingu 25,6 28,8
(rozliczenia migdzyokresowe bierne)

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 7,2 6.6
Pozostale rezerwy na zobowiazania 1073 72,2
Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow 542,0 653,8
Przychody przysziych okreséw abonament 3019 246,8
Przychody przysztych okreséw telekarty 2820 2572
Pozostate przychody przysziych okreséw 53,6 73,0
Pozostale ujemne réznice przejsciowe 4,2 2,7
Ujemne rdzZnice przej$ciowe razem 1379,7 1448,6
Straty podatkowe 37,6 45,6
Stawka podatku 19% 19%
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 269,3 283,9

Dodatnie réznice przej$ciowe

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

Wycena koncesji telekomunikacyjnych 352,0 588,7
Pozostale wartosci niematerialne 3251 2525
Rzeczowe aktywa trwale 539,1 682,4
Rzeczowe aktywa trwale leasingowane 8.9 10,3
Naliczone odsetki od pozyczki udzielonej do spolki powiazanej 7.2 33
Pozostale rozliczenia migdzyokresowe czynne (w tym koszty organizacji sp6iki) 33 1,3
Szacunki billingowe (krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne) 29,5 38,8
Szacowane przychody prepaid (krdtkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

czynne) 1.3 1,2
Szacunki rabatéw dotyczacych kosztéw ustug roamingu (rozliczenia

migdzyokresowe czynne) 63,6 56,3
Szacunki rabatéw prepaid (krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne) 19,4 20,0
Szacunki przychodéw z tytulu wsparcia marketingowego (krétkoterminowe

rozliczenia miedzyokresowe czynne) oraz pozostale 335 40,2
Wyeena instrumentéw pochodnych (per saldo) 23,7 0,0
Zobowigzania handlowe - rozliczenie rabatéw na telefony 159 27.2
Dodatnie réinice przej$ciowe razem 14225 1722,2
Stawka podatku 19% 19%
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 270,3 327,2

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu (per 0,0 0,0
saldo)

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu (per -433 -57.2
saldo)

Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu (per saldo) 11,3 0,0
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu (per saldo) -123 -433
Zmiana stanu podatku odroczonego 423 13,9
Zmiana stanu podatku odroczonego wynikajaca z wyceny wedlug wartosci 1,0 0,0
godziwej aktywow netto nabytej jednostki gosp. ujeta w ramach wartoci firmy

Podatek odroczony rozpoznany w skonsolidowanym sprawozdaniu z

calkowitych dochodéw 43,3 13,9

Lloton
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W biezagcym okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa rozpoznala aktywa z tyt. podatku odroczonego w

odniesieniu do wszystkich pozycji ujemnych réznic przejsciowych przy zatozeniu, ze Grupa osiagnie wystarczajace

dochody podatkowe pozwalajace na realizacje korzysci wynikajacych z tych aktywow.

Straty podatkowe na dzien 31 grudnia 2011 r. wygasaja w nastepujacych latach:

Rok podatkowy Rok wygasnigcia Strata podatkowa
2007 2012 1,0
2008 2013 6,7
2009 2014 9,0
2010 2015 19,6
2011 2016 1,3
Razem 37,6
Straty podatkowe na dzieni 31 grudnia 2010 r. wygasajg w nast¢pujacych latach:
Rok podatkowy Rok wygas$nigcia Strata podatkowa
2006 2011 09
2007 2012 2,0
2008 2013 10,5
2009 2014 12,5
2010 2015 19,7
Razem 45,6
28



GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

13. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku netto za okres przypadajacy na Akcjonariuszy

zwyklych przez sredniowazong w okresie liczbe akcji zwyklych.

Na dziefi sprawozdawczy oraz w biezacym okresie Jednostka Dominujaca nie posiadala instrumentéw finansowych,

ktére miatyby efekt rozwadniajacy. Konsekwentnie, zysk netto przypadajacy na akcje oraz rozwodniony zysk na akcje,

zaprezentowane ponizej, sg réwne.

Rok zakoniczony

Rok zakoficzony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Zysk netto 10419 1 156,8
Zysk netto przypadajacy na Akcjonariuszy zwyklych 10419 1156,8
Srednia wazona liczba akeji zwyklych (w milionach) 20,5 20,5
Podstawowy zysk na akcje (w zi) 50,8 56,4
Rozwodniony zyska na akcje (w zi) 50,8 56,4
29
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15. Wartos¢ firmy

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Nabycie Nordisk Polska Sp. z 0.0. 0.0 15,5
Nabycie Liberty Poland S.A. 28,3 0,0
Razem warto$¢ firmy 28,3 15,5

Warto$¢ firmy powstala z nabycia w 2009 r. 100% udziatéw Nordisk Polska Sp. z 0.0. oraz z nabycia 100% akcji
spotki Liberty Poland S.A. (38,42% akcji nabytych w 2008, 11% w maju 2010 r. i 50,58% nabytych w kwietniu
2011 r.) Szczegdty dotyczace wartosci firmy rozpoznanej w ramach transakcji nabycia akcji Liberty Poland S.A.

znajduja si¢ w nocie 18 Potaczenia jednostek gospodarczych.

Zgodnie z wymogami MSR 36 Urrata wartosci aktywéw Grupa przeprowadzila na dzien bilansowy test na utratg
wartosci w odniesieniu do wartodci bilansowej osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne (OWSP), do ktérych
przypisano warto$¢ firmy. Metodologia i zaloZenia przyjete przez kierownictwo w tescie na utrate wartosci oraz wyniki

testu zostaly opisane w punktach 15.ai 15.b ponizej.

15.a Utrata wartosci o§rodka wypracowujgcego S§rodki pieniezne zawierajacego wartosé firmy Nordisk Polska
Sp. z 0.0.

Grupa zidentyfikowata odrebny OWSP sktadajacy sie z aktyw6w Nordisk Polska Sp. z 0.0. wraz z przypisana do niego
wartoscia firmy oraz z aktywéw CDMA nalezacych do Polkomtel S.A., w zwiazku z tym, ze wyodrebnione aktywa
generuja wplywy pieniezne z ustug swiadczonych w oparciu o zastosowanie technologii CDMA, ktére sa w znacznej

mierze niezalezne od przeptywdw pienigznych generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywéw Grupy.

Do powyzszego OWSP przypisano nastepujace aktywa, kiére zostaly objete testem na utrate wartosci:

Wartos¢ bilansowa OWSP CDMA na dziei 31 grudnia 2011 r.

Koncesja CDMA 13,9
Rzeczowe aktywa trwale dot. CDMA i wartosci niematerialne dot. oprogramowania CDMA 122,6
Naleznosci z tytulu przedplat za korzystanie z czgstotliwosci CDMA 1.0
Wartoéé bilansowa OWSP CDMA przed przypisaniem wartoéci firmy 137,5
Wartos¢ firmy powstala przy nabyciu Nordisk Polska Sp. z 0.0. 15,5

Warto$é bilansowa OWSP CDMA uwzgledniajaca warto$é firmy, przed odpisem z tytutu utraty

. 153,0
wartosci

Warto$¢ odzyskiwalna OWSP CDMA zostata ustalona jako jego warto$é uzytkowa i oszacowana poprzez

zdyskontowanie przysztych przeptywéw pienieznych wygenerowanych w drodze uzytkowania Osrodka.

Na dzien bilansowy wartosé bilansowa OWSP okazata si¢ by¢ wyzsza niz jego warto$é odzyskiwalna, w zwigzku z
czym rozpoznano odpis z tytulu trwatej utraty wartosci w kwocie 118,3 mln ztotych, wynikajacy z rewizji budzetu
CDMA przeprowadzonej po przejeciu. Odpis z tytulu trwalej utraty wartosci zostal zaalokowany w nastepujacy
sposéb:  pomniejszono wartos¢ firmy o kwote 155 min zlotych w korespondencji z pozostalymi kosztami

operacyjnymi oraz pomniejszono o kwote 102,8 miln zlotych warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych i
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wartosci niematerialnych (odpowiednio o 90,4 min zlotych i o 12,4 min zlotych) w korespondencji z kosztami

dziatalnosci operacyjnej (pozycja ,,Amortyzacja, trwata utrata wartosci oraz koszty likwidacji”).

15.b Utrata warto$ci oS§rodka wypracowujgcego S$rodki pieniezne zawierajycego warto$¢ firmy Liberty
Poland S.A.

Grupa zidentyfikowata réwniez OWSP obejmujacy aktywa netto Liberty Poland S.A. i przypisang do Osrodka warto$c
firmy, co jest uzasadnione tym, Ze wyodrgbnione aktywa generuja wplywy pieni¢zne z posrednictwa w $wiadczeniu
ustug telekomunikacyjnych, ktére sg w znacznej mierze niezalezne od przeplywdéw pienig¢znych generowanych przez

inne aktywa lub grupy aktywdéw Grupy.

Warto$é bilansowa OWSP dot, Liberty Poland S.A. na dzien
31 grudnia 2011 r.

Aktywa netto OWSP Liberty Poland S.A. 33,9

Wartos¢ firmy 28,3

Warto$¢ bilansowa OWSP Liberty S.A., uwzgledniajaca
warto$é firmy

Warto$é odzyskiwalna OWSP zawierajacego warto$é firmy rozpoznang na moment nabycia Liberty Poland S.A.
zostata ustalona jako jego wartos¢ uzytkowa i oszacowana poprzez zdyskontowanie przyszlych przeptywéw

pienieznych wygenerowanych w drodze uzytkowania Osrodka.

W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzono koniecznosci utworzenia odpisu z tytulu utraty wartosci Osrodka

ani wartosci firmy powstalej w wyniku nabycia Liberty Poland S.A. przypisanej do tego Osrodka.

Dla powyzszych osrodkéw Zarzad jednostki dominujacej przyjal do analiz nastepujace kluczowe
zalozenia: okres prognozy obejmujacy 5 lat (lata 2012-2016), stopa dyskontowa (Sredniowazony koszt
kapitalu) na poziomie 10,3% oraz krancowa stopa wzrostu przewyzszajaca $rednie diugoterminowe stopy

wzrostu dla branz, z ktérymi zwiazane sa te o$rodki w przedziale 0-2,5%
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16. Wartos$ci niematerialne

Nabyte koncesje i Nabyte Wartosci Razem
koszt uzyskania oprogramowania niematerialne w
koncesji iinne warto§ci  trakcie realizacji
niematerialne

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2011 28194 1 366,1 238,35 44240
Zwigkszenia 0,0 268,8 2299 4987
Zwigkszenia z tytulu nabycia spotki zaleznej 0,0 9,6 0,0 9.6
Zmniejszenia 0,0 -13.1 -267,7 -280,8
Przemieszczenia 0,0 -0,1 -9.6 9,7
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2011 28194 16313 191,1 4 641,8
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2011 1358,7 937,8 0,0 2 296,5
Amortyzacja za okres 139,6 91,2 0,0 2308
Zmniejszenia 0,0 -12,6 0,0 -12,6
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2011 1498,3 1016,4 0,0 2514,7
Trwala utrata warto$ci na dziei
1 stycznia 2011 0,1 0,0 1,7 18
Zwigkszenia 36 8.8 0,0 12,4
Rozwigzania -0,1 0,0 -1,7 -1,8
Trwala utrata warto$ci na dziefi
31 grudnia 2011 3,6 8,8 0,0 124
Warto$é netto na dzien 31 grudnia 2011 1317,5 606,1 191,1 2114,7
Warto$¢ netto na dziefi 1 stycznia 2011 1 460,6 4283 236,8 21257
Koncesje telekomunikacyjne na dziefi 31 grudnia 2011 r. obejmowaly nastepujgce pozycje:
Koncesje telekomunikacyjne na dzien Koncesje Koszty Wartos¢ Warto§¢ Data

31 grudnia 2011 telekomunikacyjne  organizacji poczatkowa bilansowa wygasnigcia

licencji licencji

Koncesja GSM 900* 846,2 10,4 856,6 0,0 24/02/2026
Koncesja GSM 1800 194,5 0,0 1945 358 13/09/2014
Koncesja UMTS 1741,7 9.3 17510 12714 01/01/2023
Koncesja CDMA 14,1 32 17,3 10,3 31/12/2020
Razem 27965 22,9 28194 1317,5

* W styczniu 2011 roku Jednostka Dominujaca otrzymata decyzje Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej
przyznajaca bezkosztowo przedtuzenie rezerwacji czgstotliwosci w pasmie 900 MHz do 24 lutego 2026 roku.
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16. WartoSci niematerialne (kont.)

Nabyte koncesje i Nabyte Warto$ci Razem
koszt uzyskania oprogramowania  niematerialne w
koncesji iinne warto$ci  trakcie realizacji
niematerialne

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 28194 1239,0 164,1 42225
Zwigkszenia 0,0 158,9 202,2 361,1
Zmniejszenia 0,0 31,8 -158.9 -190,7
Przemieszczenia 0,0 0,0 31,1 31,1
Warto$¢ brutto na dzieni 31 grudnia 2010 28194 1366,1 238,5 44240
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2010 1169,6 903,9 0,0 2073,5
Amortyzacja za okres 189,1 65,5 0,0 254,6
Zmniejszenia 0,0 -31,7 0,0 -31,7
Przemieszczenia 0,0 0,1 0.0 0,1
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2010 1358,7 937,8 0,0 2 296,5
Trwala utrata warto$ci na dzien
1 stycznia 2010 0,0 0,6 0,0 0,6
Zwickszenia 0,1 0,1 2,5 2,7
Rozwigzania 0,0 -0,5 -0,1 -0,6
Wykorzystania 0,0 -0,2 -0,7 -0,9
Trwala utrata wartoS$ci na dzien
31 grudnia 2010 0,1 0,0 1,7 1,8
Warto$é netto na dzien 31 grudnia 2010 1 460,6 428,3 236,8 2125,7
Warto$¢ netto na dziei 1 stycznia 2010 1 649,8 334,5 164,1 2148,4
Koncesje telekomunikacyjne na dzien 31 grudnia 2010 r. obejmowaly nastepujace pozycje:
Koncesje telekomunikacyjne na dzien Koncesje Koszty Warto§é Wartos¢ Data

31 grudnia 2010 telekomunikacyjne  organizacji poczatkowa bilansowa wygasnigcia

licencji licencji
Koncesja GSM 900 846,2 10,4 856,6 9,9 23/02/2011
Koncesja GSM 1800 194,5 0,0 194,5 49,2 13/09/2014
Korncesja UMTS 17417 9,3 17510 1386,0 01/01/2023
Koncesja CDMA 14,1 32 17,3 15,5 31/12/2020
Razem 2796,5 22,9 28194 1460,6
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17. Jednostki zalezne

Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dzialalnosci przedsigbiorstwa Procentowy udzial jednostki
dominujacej w kapitale
31 grudnia2011 31 grudnia 2010

Nordisk Polska 02-676 Warszawa 1. Dzialalno$¢ w zakresie telekomunikacji 100% 100%
Sp. z 0.0. ul. Postepu 3 przewodowej;

2. Dzialalnos¢ w zakresie telekomunikacji

bezprzewodowej;

3. Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji

pozostalej.
Polkomtel Norrlandsgatan 18, 1. Zarzadzanie instrumentami finansowymi 100% 100%
Finance AB 11143 Sztokholm, 2. Inna dzialalno$¢ finansowa, w tym udzielanie
(publ) Szwecja pozyczek.
Liberty Poland ul. Wroctawska 58 1. Dzialalnos¢ handlowa - hurtowa i detaliczna 100% 49%
S.A. 41-902 Bytom m.in. w zakresie sprzedazy sprzetu

telekomunikacyjnego (w szczegdlnosci telefonéw
i akcesoriéw telefonicznych);

2. Dzialalno$¢ uslugowa w zakresie
telekomunikacji, informatyki oraz marketingu

i reklamy;

3. Dzialalnos¢ agentéw specjalizujacych sig w
sprzedazy okreslonego towaru lub okreslonej
grupy towardw, gdzie indziej niesklasyfikowana;
4. Dzialalnos¢ telekomunikacyjna pozostala.

Polkomtel 02-676 Warszawa Pozostala dzialalnos¢ wspierajaca ustugi 100% 0%
Business ul. Postepu 6 finansowe z wylgczeniem ubezpieczen oraz

Development Sp. ubezpieczen emerytalnych

z0.0.%

* W dniu 11 sierpnia 2011 r. Polkomtel S.A. nabyl od spélki Liberty Poland S.A. 100% udzialéw w jednostce
Polkomtel Business Development Sp. z o.0. za kwotg 5.000,00 zi. W dniu 12 sierpnia 2011 r. Nadzwyczajne
Zgromadzenie Udziatlowcéw Polkomtel Business Development Sp. z 0.0. podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu
zakladowego o 32.000.000,00 zt. 640.000 nowych udzialéw o wartosci nominalnej 50,00 zi. zostalo objete przez
Polkomtel S.A. Nowe udzialy zostaly optacone wkladem pienieznym w wysokosci 32.000.000,00 zi. w dniu 16

sierpnia 2011 r.
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18. Polgczenia jednostek gospodarczych

W dniu 1 kwietnia 2011 r. Grupa objela peina kontrole nad dotychczasowa jednostka stowarzyszona, Liberty
Poland S.A., spétkg nienotowana na gietdzie, ktérej giéwnym przedmiotem dziatalnosci jest sprzedaz sprzetu
telekomunikacyjnego i $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych. Powyzsze polaczenie odbylo si¢ w trzech etapach.
Na podstawie pierwszej umowy sprzedazy akcji, zawartej pomi¢dzy Polkomtel S.A. i Telera Holding B.V. w dniu
6 marca 2008 r. Polkomtel S.A. uzyskal prawo nabycia 38,42% akcji Liberty Poland S.A. Realizacja umowy i
nabycie akcji miato miejsce 16 lipca 2008 r. Na podstawie umowy z dnia 20 maja 2010 r. Polkomtel S.A. nabyl
kolejne 11% akcji spétki Liberty Poland S.A. i zobowiazal sie do nabycia pozostatych 50,58% akcji dnia 1
kwietnia 2011 r. W wyniku realizacji powyzszej umowy Polkomtel S.A. stal si¢ jedynym akcjonariuszem Liberty

Poland S.A.
Celem nabycia bylo zabezpieczenie sieci dystrybucji Grupy kapitalowe;j.

Wartos¢ firmy i wartos$¢ godziwa zidentyfikowanych aktywdw i zobowigzan Liberty Poland S.A na dzien nabycia

ksztattowaty sie nastepujaco:

Wartosci godziwe
rozpoznane na

przejeciu
Aktywa
Wartosci niematerialne 9.6
Rzeczowe aktywa trwale 4.2
Zapasy 39
Naleznosci krétkoterminowe 49,0
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 22,9
Aktywo z tytulu podatku odroczonego 0,5
Razem aktywa 90,1
Zobowigzania
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0,7
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug i pozostale 57,7
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 1.4
Razem zobowigzania 59,8
Razem zidentyfikowane skladniki aktywéw netto jednostki zaleinej 30,3
Warto$¢ godziwa zaplaconego wynagrodzenia 29,9
Warto$¢ godziwa udzialéw przed dniem nabycia kontroli 28,7
minus, zidentyfikowane aktywa netto w wartosci godziwej -30,3
Warto$¢ firmy na dziefi nabycia kontroli 28,3
Od dnia nabycia kontroli ( 1 kwietnia 2011 r.) spélka Liberty Poland S.A. wygenerowala 25,5 mln PLN
przychoddéw i 3,5 min PLN zysku netto ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakoriczony 31 grudnia 2011 r. Gdyby nabycie spétki miato miejsce 1 stycznia 2011 r., przychody w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej Grupy wynioslyby 7.507.0 mln PLN a zysk netto Grupy Kapitalowej osiagnatby wartosé
1.043,5 mln PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.
37
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Analiza przeplywéw pieni¢inych na dzien nabycia kontroli:

Wynagrodzenie przekazane | kwietnia 2011 r. za 50,58% akcji 50,7
Przeplywy pieni¢zne neito nabytej jednostki zaleznej (zaprezentowane w ramach przeplywéw z dzialalnosci -22,9
inwestycyjnej)

Przeplywy pieni¢zne netto na dzien nabycia 27,8
Rok Rok
zakoficzony zakoficzony
31 grudnia 31 grudnia
2011 2010

Zysk z wylaczenia inwestycji w jednostki stowarzyszone
Zysk z wylaczenia inwestycji w jednostke stowarzyszong Liberty Poland S.A. 0,8 0,0
Zysk z wylaczenia inwestycji w jednostkach stowarzyszonych ogélem 0,8 0,0

Ponizsza tabela zawiera informacje finansowa dotyczaca udzialu w zysku netto Liberty Poland S.A. przed dniem

nabycia 100% akcji wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Rok Rok

zakoniczony zakoficzony

31 grudnia 31 grudnia

2011 2010

Przychody ogétem Liberty Poland S.A. przed objeciem 100% akcji (do dnia | kwietnia 2011 r.) 158,9 640,3

Zysk netto Liberty Poland S.A przed objeciem 100% akcji (do dnia 1 kwietnia 0.5 4,7
2011 1)

Udzial Grupy w zysku netto jednostki stowarzyszonej 0,3 2,1
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19. Inwestycje w jednostki stowarzyszone oraz pozostale jednostki

Inwestycje w jednostki stowarzyszone oraz pozostale jednostki na
31 grudnia 2011

Udzialy w jednostkach ~ Udzialy w innych Razem
stowarzyszonych jednostkach
wyceniane metoda praw powigzanych
whasnosci
Inwestycje w jednostki stowarzyszone oraz pozostale
jednostki (bilans otwarcia) 29,9 0,2 30,1
-zwigkszenia 51,0 0,0 51,0
nabycie 50,7 0,0 50,7
udzial w zysku jednostki stowarzyszonej 0,3 0,0 0,3
- zmniejszenia -80,9 0,0 -80.9
utrata wartosci -20,8 0,0 -20,8
zmiana spolki stowarzyszonej na zalezna -60,1 0,0 -60,1
Inwestycje w jednostki stowarzyszone oraz pozostale
jednostki (bilans zamknigcia) 0,0 0,2 0,2

Inwestycje w jednostki stowarzyszone oraz pozostale jednostki na
31 grudnia 2010

Udzialy w jednostkach ~ Udzialy w innych Razem
stowarzyszonych Jjednostkach
wyceniane metodg praw powigzanych
wlasno$ci
Inwestycje w jednostki stowarzyszone oraz pozostale
jednostki (bilans otwarcia) 17,1 0,1 17,2
-zwickszenia 18,8 0,1 18,9
nabycie 10,4 0,1 10,5
odwrdcenie utraty warto$ci 6,3 0,0 6,3
udzial w zysku jednostki stowarzyszonej 2,1 0,0 2,1
- zmniejszenia -6,0 0,0 -6,0
otrzymane dywidendy -2,0 0,0 -2,0
utrata wartosci -4,0 0,0 -4,0
Inwestycje w jednostki stowarzyszone oraz pozostale
jednostki (bilans zamknigcia) 29,9 0,2 30,1

.
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20. Instrumenty finansowe oraz zarzadzanie ryzykiem finansowym

(a) Wprowadzenie

Grupa jest narazona na nastgpujace rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentéw finansowych:

e ryzyko kredytowe
e ryzyko plynnosci
e ryzyko rynkowe

(i) ryzyko walutowe
(i) ryzyko stopy procentowej

Niniejsza nota do sprawozdania finansowego przedstawia informacje na temat ekspozycji Grupy na kazdy z wyzej
wymienionych rodzajéw ryzyka, jak réwniez zasady i procedury pomiaru i zarzadzania ryzykiem, oraz informacje o
zarzadzaniu kapitatem przyjete przez Grupe. Dalsze informacje liczbowe zostaly przedstawione w innych czesciach

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzér nad zarzadzaniem ryzykiem przez Grupe. Zarzad jest
wspierany przez Komitet Audytowy w zakresie zgodnosci z obowiazujacymi przepisami prawa oraz wewngtrznymi

standardami w odniesieniu do zarzadzania ryzykiem finansowym.

Zasady zarzgdzania ryzykiem przez Grupe maja na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Grupa jest narazona,
okreslenie odpowiednich limitéw oraz punktéw kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i jego stopnia dopasowania do
limitéw. Zasady i systemy zarzadzania ryzykiem podlegaja regularnym przegladom w celu uwzglednienia zmiany
warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Grupy. Poprzez szkolenia, przyjete standardy i procedury zarzadzania,
Grupa dazy do zbudowania mobilizujacego i konstruktywnego $rodowiska kontroli, w kiérym wszyscy pracownicy

rozumiejg swoja role i obowigzki.
(b) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe w sytuacji, kiedy klient lub strona
instrumentu (inansowego nie spelni obowiazkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede

wszystkim z naleznosciami od klientdw, srodkami pienigznymi i ich ekwiwalentami.

Grupa nie odnotowala znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w latach zakoficzonych dnia 31 grudnia 2011 r. oraz

31 grudnia 2010 .

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty sa ulokowane w bankach i instytucjach finansowych o wysckim ratingu. W
przypadku naleznosci handlowych ryzyko jest ograniczone ze wzgledu na fakt, iz Grupa posiada duzg i
zdywersyfikowana baze klientéw rozproszonych geograficznie po catym kraju. Uslugi post-paid dla znaczacych
klientéw $wiadczone sa réwniez po odpowiedniej weryfikacji ich wiarygodnosci kredytowej. Proces weryfikacji

klientéw detalicznych jest bardziej zautomatyzowany i oparty na CRM i funkcjonalnosceiach systemdw billingowych.

NI
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(wszystkie kwoty zostaly wyraZone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

Grupa stosuje limity wykorzystania, limity sprzedazy i na biezaco monitoruje salda naleznosci, a w przypadku

przekroczenia limitéw przez klientéw, jesli konieczne, konczy z nimi wspdlprace.

Warto$¢ ksiggowa aktywdw finansowych stanowi maksymalng ekspozycje kredytowa. Maksymalna ekspozycja na

ryzyko kredytowe na dzien bilansowy wynosita:

Wartos$c ksiggowa 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Naleznosci handlowe i inne od pozostalych jednostek 861.6 945.4
Naleznos$ci handlowe i inne od jednostek powiazanych 1.4 454
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5735 29,2
Inne aktywa finansowe i instrumenty pochodne 30,1 9,8
Razem 1 466,6 1029,8

Utrata warto$ci

Grupa tworzy odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci, ktére odpowiadaja szacunkowej wartosci poniesionych
strat na naleznos$ciach z tytutu dostaw i ushug oraz pozostatych naleznosciach. Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu nie
ma potrzeby tworzenia dodatkowego odpisu aktualizujacego na ryzyko kredytowe poza odpisem aktualizujacym na

naleznosci niesciagalne i watpliwe.

Odpisy aktualizujgce dotyczace naleznosci z tytulu dostaw i ustug sa uzywane do odnotowania utraty wartosci o ile
Grupa nie uzna za satysfakcjonujacy fakt, ze nie jest mozliwe odzyskanie naleznosci; w takim przypadku naleznosci

zostajg uznane za niemozliwe do odzyskania i spisane bezposrednio w koszty.

Tabela ruchéw odpiséw aktualizujacych naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostata przedstawiona w nocie Naleznosci

handlowe i inne krétkoterminowe naleznosci.

Na podstawie doswiadczenia i najlepszej wiedzy Grupa uwaza, ze nie ma potrzeby tworzenia dodatkowych odpiséw z

tytutu utraty wartosci na naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Lola
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GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty zostaly wyraZone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

(¢) Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnodci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spelnieniu przez Grupe obowigzkdéw zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sa w drodze wydania $rodkéw pienigznych lub innych aktywéw
finansowych. Zarzadzanie ptynnoscia przez Grupe polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby
Grupa zawsze posiadata ptynno$¢ wystarczajaca do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak
i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Grupy. Ryzyko ptynnosci jest
szacowane w potaczeniu z planowanymi przeptywami pieni¢znymi Grupy oraz poprzez zarzadzanie wlasciwa strukturg
zobowiazan biezacych. Niespodziewane warunki finansowe, ktére moga prowadzi¢ do pogorszenia plynnosci sa
bilansowane z zapotrzebowaniem na dtug Spétki odzwierciedlony w wysokosci marzy kredytowej oferowanej przez
banki, ktdra jest przynajmniej na podobnym poziomie jak marza oferowana innym polskim spétkom, bedacym w
podobnej sytuacji finansowej. Metoda pomiaru ryzyka ptynnosci polega na analizie pokrycia zobowigzan biezacych

dostgpnym finansowaniem, w tym pozyczkami i obligacjami.

Terminy zapadalnosci zobowiazan finansowych, w tym szacowane platnosci odsetek bez wptywu umdéw kompensaty
zostaly przedstawione w notach 28, 29, 30 Zobowiazanie z tytutu koncesji UMTS, Zobowigzania z tytulu leasingu i
Zobowigzanie z tyt. obligacji. Nie oczekuje sig, ze przeplywy pieni¢zne przedstawione w analizie zapadalnodci zostana

zrealizowane znacznie wczesniej lub w znaczaco réznych wartosciach.
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GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

(d) Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy procentowe i ceny akcji
beda wptywac na wyniki Grupy lub na warto$¢ posiadanych instrumentdw finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem
rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Grupy na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych
parametréw, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu. Grupa nabywa instrumenty pochodne oraz
zacigga zobowigzania finansowe w celu zarzadzania ryzykiem rynkowym. Grupa nie stosuje rachunkowosci

zabezpieczen w celu zarzadzania zmiennoscia przychodéw i kosztéw.

(i) Ryzyko walutowe
Przychody Grupy sa denominowane w PLN, a znaczna czg$¢ kosztdw operacyjnych i wydatkéw kapitalowych jest
ponoszonych w walutach obcych. Gtéwnymi zrédtami ryzyka walutowego Grupy sa: umowa koncesji UMTS, umowy
z dostawcami towaréw (gtéwnie telefony), umowy z dostawcami sprzg¢tu do sieci telekomunikacyjnej, umowy
dzierzawy gruntu, na ktdrym zainstalowane sa elementy sieci telekomunikacyjnej, umowy wynajmu biura, jak réwniez
umowy roamingowe i migdzyoperatorskie. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Grupa nabywa walutowe
kontrakty forward oraz opcje walutowe i swapy w celu ograniczenia ekspozycji na ryzyko walutowe. Ekspozycja,

ktéra podlega zabezpieczaniu, wynika z analizy planéw budzetowych.

Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe (dla najwazniejszych walut) zaprezentowano w ponizszej tabeli, jako wartodci
ksiggowe elementdéw bilansu Grupy denominowanych w walutach obcych, przeliczone na PLN wedlug kursu
Narodowego Banku Polskiego na dzien bilansowy. Na koniec kazdego zaprezentowanego okresu Grupa byla
wystawiona na ryzyko walutowe w odniesieniu do zmiennosci walut, przy czym zmienno$¢ EUR stanowita o okoto

95% wartosci ekspozycji:

Pozycje denominowane w walucie obeej

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

Naleznosci handlowe i pozostale 11,1 14,7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.8 2,1
Zobowigzania z tytulu koncesji UMTS -944.7 -864,8
Zobowiazania handlowe i pozostale -97,2 -40,0
Ekspozycja brutto -1029,0 -888,0
Pochodne kontrakty terminowe EUR/PLN 733,2 683.2
Pochodne kontrakty terminowe USD/PLN 20,5 29,6
Pochodne kontrakty terminowe - Total 753,7 712,8
Ekspozycja netto -275,3 -175,2
W ciagu okresu zastosowano nastepujace giéwne kursy walutowe:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Kurs walutowy na dziei
UsD 34174 2,9641
EUR 4,4168 3,9603
Sredni kurs w okresie
USD 2,9634 3,0157
EUR 4,1201 3,9946

s 4



GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

Analiza wrazliwosci

Wzrost lub spadek kursu PLN, jak zaprezentowano ponizej, wobec wszystkich walut obcych zwigkszytby (lub
zmniejszylby odpowiednio) zysk lub strate przed opodatkowaniem o wartosci zaprezentowane ponizej. Analiza jest
oparta na zmiennosci kurséw walutowych, ktére sa prawdopodobne na dzienl bilansowy. Analiza zaklada, ze wszystkie

inne zmienne, a w szczegdlnosci jak stopy procentowe, pozostaja state.

Zysk lub strata 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Wzrost kursu PLN ¢ 5%

wrazliwos¢ ekspozycji brutto 51,5 44,4
wrazliwos¢ kontraktéw zabezpieczajacych -37,0 -35,6
Wrazliwosé netto 14,5 8.8
Spadek kursu PLN o 5%

wrazliwos¢ ekspozycji brutto -51,5 -44.4
wrazliwo$¢ kontraktéw zabezpieczajgcych 37,0 36,0
Wrazliwo$¢ netto -14,5 -8,4

(ii) Ryzyko stopy procentowej

Umiarkowana dzwignia finansowa Grupy zmniejsza potencjalny efekt zmian stdp procentowych na wyniki finansowe.
Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej wynikajace ze zmiennosci przysztych przeptyw6w pienigznych ze
wzgledu na zmiany oprocentowania zadluzenia, w tym obligacji o zmiennym oprocentowaniu oraz kredytéw

bankowych. Na dzien bilansowy wartos¢ instrumentéw finansowych Grupy przedstawiala si¢ nastepujaco:

Warto$¢ ksiggowa 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Instrumenty o stalej stopie procentowej

Aktywa finansowe 776,2 7259

Zobowigzania finansowe -1748,3 -1 694,7
-972,1 -968,8

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej

Aktywa finansowe 442.8 99,9

Zobowigzania finansowe -1018,0 -1149.9
-575,2 -1050,0

Do grupy instrumentéw o stalej stopie procentowej naleza: zobowigzania koncesji UMTS, zobowiazania leasingowe
oraz instrumenty pochodne. Zmiany rynkowej stopy procentowej wplywaja jedynie na wycene instrumentéw
pochodnych.

Do grupy instrumentéw o zmiennej stropie procentowej zalicza si¢ kredyty, depozyty oraz instrumenty pochodne.
Wszystkie z nich sa wystawione na ryzyko zmian rynkowej stopy procentowe;j.

Zmiana stop procentowych o 100 punktéw bazowych na dzien bilansowy zwigkszylaby (zmniejszytaby) przeplywy
pienigzne w wartosciach zaprezentowanych ponizej. Analiza zakiada, ze wszystkie inne zmienne, w szczegdlnosci

kursy walutowe, pozostaja stale.



GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty zostaly wyraZzone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

Analiza ponizsza prezentuje wrazliwos¢ wartosci godziwej derywatéw oraz wrazliwos¢ przeplywdw pienigznych

ekspozycji.
Wplyw na przeplywy pieni¢zne Czynnik ryzyka 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Wazrost 0 100 punktéw bazowych
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej (bez instrumentéw WIBOR -9,6 -11,0
pochodnych)
Instrumenty pochodne
WIBOR 10,1 11,8
EURIBOR -2,6 -2,0
USDLIBOR -0,1 -0.1
Wplyw na przeplywy pieni¢Zne (netto) -2,2 -1,3
Spadek o 100 punktéw bazowych
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej (bez instrumentéw WIBOR 9,6 11,0
pochodnych)
Instrumenty pochodne
WIBOR -10,1 -11.8
EURIBOR 2,6 2,0
USDLIBOR 0,1 0,1
Wplyw na przeplywy pienig¢zne (netto) 2,2 1,3

(e) Zarzadzanie kapitalem

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitalowej tak, aby zachowaé zaufanie inwestoréw,

kredytodawcéw oraz rynku, jak tez zapewni¢ przyszly rozwdj dziatalnodci gospodarczej. Zarzad utrzymuje

odpowiednig bazg kapitalowa w celu spelnienia operacyjnych i strategicznych potrzeb Grupy oraz zachowa¢ zaufanie

uczestnikéw rynku. Grupa moze emitowaé akcje, zwigksza¢ diug oraz sprzedawa¢ aktywa w celu utrzymania lub

polepszenia struktury kapitatu wlasnego.

49

glai~



0s

P8EE 1~ L'SET 1 I'sez - 00 0'020 1 00 9'8z- wazey
'8€- +'8¢€- 00 00 00 00 +'8E- aupotpood Quawnnsuy
6'VET 6'ET- 6'vET- 00 00 00 0'0 apusozod 1 3njsn 1 mesop njnikl Z eluezéimoqoy,
L°001- L'001- L7001~ 00 00 00 00 wikobzaig nyunyoes m K1Kpary
6610 1- 510 |- FS10 1- 00 00 00 00 1bediqo 143 z vluezRImoqoz
6" £6- €6 00 0’0 00 00 oBamosueuyy ndurseay 141 z ewezkimoqoz
1'696- 8'798- 8798~ 00 00 00 00 S.LIAN fsaouoy 14 z eluezeimoqoz
T9E T §'e9T T 1's7e T- 00 00 00 P'8E- Bluszimoqoyz
86 86 00 00 00 00 86 aupoyood Kuawmnnsug
6L 6L 0'0 0'0 76T 00 00 auzawuaid eakiye auus 1 auzdpuard pposs
8066 8°066 00 00 8066 00 0'0 IMOURLIBIONIONY 1050UZI[EN
8670 1 8620 1 0°0 00 0070 L 0°0 86 emApy

RsoujedRwAM
wapodo amosueuly Kzepoazads nuiwaId) fomizpod sojaes

eMIZPOd J501AB AL BAOSUBI( ISOLIBA eIRZRIMO0GoZ afejsozef  op auddysoq souzajeu 1 pjZakzo  op suemAwdzan M Auaddm op suozovuzA gz 0107 ‘1€ 42quIadag

8'Trs- 9769~ 8751 T 0°0 SO | 0'0 LT urazeyp
¥'9- 9~ 00 0’0 00 00 +'9- aupoyood fuswnasuy
6'181- 6181~ 6181 00 00 00 0'0 ajersozod 1 Fngsn 1 mesop Mk} Z erueziMoqoz,
£810 I- 0810 1+ 0°810 I+ 00 00 0'0 00 toediqo 141 2 uezkinoqoZ
T'8- '8 T8 00 00 00 00 odamosuvuy nduises) 14 Z euRZiMOqOZ
9'v60 |- L'¥r6 L'yH6 00 0'0 0'0 0'0 SLINQN 1saouoy 1K) 7 eweziimoqoyz,
¥'60€ T T6S1 T 8781 T- 0°0 0°0 00 v9- BluBzRinogoyz,
1°0g 1ot 00 00 00 00 1°0¢ aupoyood Ljuowmnisug
S'ELS SELS 0'0 00 SeLs 00 0’0 auzdwatd emApje auut 1 ouzotuaid rypoig
098 0°£98 00 00 0°£98 0'0 00 SMOUNLLLINIONIOLY 1ISOUZIJEN]
9°99¢ I 999 1 00 0°0 S9EP 1 00 1°0¢ emApy

soujedewdn
wdggso amosuruy Azepazids LUT{ITRES) famzpod psolrem
emizpos 2s03aep BMOSUBL( JSOLIEAL eluezkimoqoz apegsozo g op suddjsoq souzajeu | pZzoAzo ] op suemAwAziN s Auadim op auozoeuzipy L10Z ‘1€ 4aquadag

rwkmosueuyy niuepzomelds wAuemopijosuoys m auemojuazardez amo8disy 10s0)EM YOI Z8I0 YoAmosueul] Uezkimoqoz [ momADIE am1zpod 1osolem auemoluazaidez Kjeisoz foziuod

AMOIBISY 19S01IDM D d2MIZPOT 105OLIDM n

amzpod so)IEM [ anoqunyoud slodeyydsersy ()

(fazoeur ouozoeuzo yoAro1y s todzod woanyik(Am z ‘goLjopz Yoruoipu M duozZeIAM ApRIS0Z £10MY OD{ISAZSM)
I T1(7 eupnigd [¢ AU0Zouoyez jod BZ I UdIZp eu

O9IMOSNVNIA VINVAZOM VIS O9INYMOAITOSNOMS Od AIVLVINSVI40 ALON

V'S THLINOM10d VAMOTVLIAV VddD

obo >~



GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskéw lub strat

Rok zakoficzony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Zyski/przychody finansowe

Aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 57.1 6.2
finansowy

Pozyczki i naleznosci 28,4 21,2
Razem 85,5 27,4
Koszty finansowe

Aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 15,6 26,6
finansowy

Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 123,1 128.3
Razem 138,7 154,9
Réznice kursowe od $rodkéw pienig¢znych, naleznosci i zobowigzan Rok zakoniczony  Rok zakoiczony 31
handlowych oraz zobowigzania z tytulu koncesji 31 grudnia 2011 grudnia 2010
Ujemne réznice kursowe (per saldo) 924 0,0
Dodatnie réznice kursowe {per saldo) 0,0 10,0



GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych eznaczono inaczej)

21. Zapasy
Zapasy 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Materialy 1,2 2.3
Towary przeznaczone do sprzedazy 109,2 138.3
Zapasy razem 1104 140,6
Odpisy na zapasy 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Bilans otwarcia 19,2 22.2
- zwigkszenia 6,2 52
- zmniejszenia - wykorzystania -16,9 -6,2
- zmniejszenia - rozwigzania -2,9 -2,0
Bilans zamknigcia 5,6 19,2

22. Naleznosci handlowe i inne krétkoterminowe naleznoS$ci

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

Naleznosci handlowe od pozostatych jednostek 11422 13222
Naleznosci od jednostek powigzanych 1.4 45,4
Naleznosci z tytutu podatkéw 42,9 111,8
Pozostale naleznosci 11,1 217
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 55,1 50,0
Odpis na naleznosci watpliwe (warto$¢ ujemna) -280,6 -376,8
Naleznoéci handlowe i inne biezgce nalezno$ci razem 972,1 11743

QOdpisy na naleZnoéci handlowe

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

Bilans otwarcia 376,8 475,8
- zwigkszenia 779 119,6
- zmniejszenia - wykorzystania -138,0 -170,8
- zmniejszenia - rozwiazania -36,1 -47,8
Odpisy na naleznosci handlowe razem 280,6 376,8

Warto$¢ naleznosei z tytulu dostaw obejmuje szacunkowg wartos¢ przychodu, ktéra wynosi odpowiednio na dzien 31

grudnia 2011 r. 265,2 mln zt i na dzied 31 grudnia 2010 r. 287.4 mln zt.

Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci prezentowane sg jako pozostale koszty operacyjne lub koszty finansowe

(naliczone odsetki) w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w zaleznos$ci od natury naleznosci,

ktérej dotyczy.

23. Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

Srodki pienigzne w kasie 0,2 0.1
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 65,2 10,2
Krotkoterminowe depozyty bankowe 508,0 18,9
Srodki pieniezne w drodze 0,1 0.0
Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty §rodkow pienigznych razem 573,5 29,2
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GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty zostaly wyraZzone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

24. Struktura §rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w rachunku przeplywéw pieni¢inych

a) Koszty finansowe netto i dyskonto

Rok zakoficzony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Odsetki od obligacji 61,5 18,0
Odsetki od skryptéw diuznych 0,0 5.4
Dyskonto licencji telekomunikacyjne;j 40,4 41,2
Wydatki finansowe z tytutu kredytéw i pozyczek 1,2 40,9
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu 0,6 0.1
Koszty z tytutu odsetek netto na SWAP 29 2,4
Razem 106,6 108,0

b) Trwala utrata warto$ci rzeczowych aktywéw trwatych i wartoSci

Rok zakonficzony

Rok zakoiiczony

niematerialnych 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Strata z tytutu utraty wartosci i zbycia rzeczowych aktywéw trwalych 1374 41.1
Utrata wartosci wartosci firmy 15,5 0,0
Razem 152,9 41,1

¢) (Zysk) / strata z tytutu dzialalno$ci inwestycyjnej

Rok zakeficzony

Rok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Wycena udzialéw w jednostkach stowarzyszonych 0,0 -6.3
(Zysk) / strata netto z tytulu instrumentéw pochodnych -443 18,0
Razem -44,3 11,7

d) Zmiana stanu zapaséw

Rok zakoficzony

Rok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zmiana stanu zapasow ogéfem 30,2 -8.6
Zmiana stanu zapaséw wynikajaca z polaczenia jednostek gospodarczych 39 0,0
Razem 34,1 -8,6

e) Zmiana stanu nalezno$ci

Rok zakoficzony
31 grudnia 2011

Rok zakenczony
31 grudnia 2010

Zmiana stanu naleznosci 202,2 18,4
Zmiana stanu naleznosci wynikajaca z polaczenia jednostek gospodarczych 49,0 0,0
Razem 251,2 18,4
f) Zmiana stanu zobowigzan Rok zakonczony Rok zakoficzony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zmiana stanu zobowiazaf handlowych i pozostalych -138,5 79,5
Zmiana stanu zobowigzan wynikajgca z polaczenia jednostek gospodarczych -50.,4 0,0
Zaliczka na poczet dywidendy 0,0 -4.9
Dywidenda wyplacona za rok ubiegly 49 12,3
Kompensata zobowiazan CIT z nalezno$ciami VAT 0,0 239
Prowizja z tytutu pozyczki reklasyfikowana do dziatalnosci finansowej -0,1 0,0
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 60,2 -41,0
Razem -123,9 69,8

g) Zmiana stanu rozliczeit mi¢edzyokresowyeh

Rok zakoficzony

Rok zakoniczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -103,8 -50,6
Zmiana biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw wynikajgca z polaczenia -6,4 0,0
jednostek gospodarczych
Podatek od czynnosci cywilno prawnych z tytutu nabycia akcji zaklasyfikowany 0,0 0,6
do dzialalnosci inwestycyjnej
Zmiana rozliczen migdzyokresowych z tytutu odsetek 0.4 39
Razem -109,8 -46,1

i
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GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

h) Zmiana stanu rezerw

Rok zakoniczony
31 grudnia 2011

Rok zakoficzony
31 grudnia 2010

Zmiana stanu rezerw na zobowigzania oraz na $wiadczenia emerytalne i podobne 53,1 21.8
Zmiana stanu rezerw wynikajaca z potaczenia jednostek gospodarczych -0,7 0,0
Zmiana stanu rezerwy na koszty przywrécenia stanu pierwotnego -13,8 -17,1
Dyskonto rezerwy na koszty przywrdcenia stanu pierwotnego 33 3,1
Razem 41,9 7.8
54



GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za rok zakoficzony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

25. Kapital akcyjny

Wydane: 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
20,5 mln akeji zwyktych o jednostkowej warto$ci nominalnej 100 PLN 2050,0 20500
na koniec okresu sprawozdawczego 2 050,0 2 050,0

Na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz 31 grudnia 2010 r. kapitat akcyjny Jednostki Dominujacej zgodnie z zapisem w
rejestrze sadowym wynosit 2.050 mln zt i tworzyto go 20.500.000 akcji zwykiych o wartosci nominalnej 100,00 zt

kazda.

Struktura akcjonariatu

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Akcjonariusze: liczba akcji % akceji liczba akcji % akcji
Spartan Capital Holdings Sp. z 0.0.* 20 500 000 100,00% - -

Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. - - 5000 266 24,39%
KGHM Polska Miedz S.A. - - 5000 266 24,39%
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. - - 4479191 21,85%
Vodafone Americas, Inc. - - 4019 780 19,61%
Weglokoks S.A. - - 1020011 4,98%
Vodafone International Holdings B.V. - - 980 486 4,78%
Liczba akcji razem 20 500 000 100,00% 20 500 000 100,00 %

# 71,20 % akcji spéiki jest posrednio w posiadaniu Pana Zygmunta Solorza-Zaka, 12,57% akcji spotki jest posrednio w
posiadaniu Pana Heronima Ruty oraz 16,23% akcji spétki jest posrednio w posiadaniu EBOiR.

Dnia 9 listopada 2011 r. zmianie ulegta struktura akcjonariatu spétki Polkomtel S.A. na podstawie umowy sprzedazy
akcji zawartej przez dotychczasowych akcjonariuszy ze spdétka Spartan Capital Holdings Sp. z 0.0, ktéra objeta 100%
akcji Polkomtel S.A.

26. Kapital zapasowy

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Kapital zapasowy 683,4 683,4
Razem 6834 683,4

Zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych Jednostka Dominujaca tworzy kapitat zapasowy w wysokosci 8% zysku za
dany rok obrotowy do czasu, kiedy kapitat ten osiagnie warto$¢ jednej trzeciej kapitalu zakfadowego. Zysk netto
wypracowany przez Jednostke Dominujacg za dany rok obrotowy, po pomniejszeniu o odpis na kapital zapasowy

zgodnie Kodeksem Spétek Handlowych, moze zostaé przeznaczany na wyplate dywidendy dla Akcjonariuszy.



GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

27. Dywidendy zaplacone

Platnosci z tytulu dywidend:

Dywidenda za rok 2009 w wysokosci 45.77 zl. na akacje (dywidenda ogélem wyniosta 938,44 min zi.), zostafa

wyplacona w nastepujacy sposéb
- 464,3 min zt. jako zaliczka dla Akcjonariuszy zostala wyptacona w dniu 29 grudnia 2009 r.,

- 98,6 min 71, zostato wyptacone w dniu 30 czerwca 2010 r.;

-375,5 min zt. zostato przeznaczone na kapitat rezerwowy 1 wyptacone jako dywidenda w dniu 29 lipca 2011 r.

Dywidenda za rok 2010 w wysokosci 56.19 zi. na akacjg (dywidenda ogétem wyniosta 1,151.9 min zi.), zostata

wyplacona w nastepujacy sposéb
- 317,6 min zi. jako zaliczka dla Akcjonariuszy zostata wyptacona w dniu 4 listopada 2010 1.,
- 185,1 min zt. jako zaliczka dla Akcjonariuszy zostata wyptacona w dniu 28 grudnia 2010 r.,

- 649,2 min zi. zostalo wyptacone w dniu 29 lipca 2011 r.

Ponadto dywidenda w wysokosci 0.3 mln zt. zostala wyptacona w dniu 29 lipca 2011 r. z kapitalu rezerwowego.

Powyzsze kwoty zawieraja podatek u Zrédfa.

28. Zobowigzanie z tytulu koncesji UMTS

Zalegle platnosci: 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
30 wrzesnia 2011 0,0 59.4
30 wrzesnia 2012 66,3 59,4
30 wrzesnia 2013 66,3 59.4
30 wrze$nia 2014 123,7 110,9
30 wrzesnia 2015 1237 110,9
nastgpne lata 878.8 788,1
Platno$ci razem 1258,8 1188,1
Odsetki -314,1 -3233
Obecna warto$¢ przyszlych platnosei 944,7 864,8
Cze$¢ krétkoterminowa 63,9 573
Cze$¢ diugoterminowa 880,8 807.5
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GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

29. Zobowigzania z tytulu leasingu

Warto$¢ nominalna minimalnych oplat leasingowych

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

a) przypadajace do splaty do 1 roku 2,1 2,0
b) powyzej 1 roku do 3 lat 7,0 8,7
Razem 9,1 10,7
Odsetki -0,9 -1,4
Razem warto$¢ biezagca minimalnych oplat leasingowych 8,2 9,3
Zobowigzania krétkoterminowe 1.6 L5
Zobowiazania dlugoterminowe 6,6 7.8

Warto$¢ biezgca minimalnych oplat leasingowych

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

a) przypadajace do splaty do 1 roku 1,6 1.5
b) powyzej | roku do 3 lat 6,6 7.8
Razem warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych 8,2 9,3
30. Zobowigzania z tytulu obligacji
Zobowigzanie z tyt. obligacji 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Cze$¢ krétkoterminowa 64,6 56,2
Czes¢ dlugoterminowa 9534 959,2
Razem 1018,0 10154

Obligacje zostaly wyemitowane w zlotych przez Polkomtel Finance AB (publ) we wrzesniu 2010 r. Na

oprocentowanie obligacji sklada si¢ stopa WIBOR 6M oraz marza. Odsetki sg platne co 6 miesigcy. Termin spiaty

kapitatu przypada na dzien 6 wrze$nia 2015 r. W listopadzie 2011 r. obligacje zostaly wykupione przez akcjonariusza

Jednostki Dominujacej (Spartan Capital Holdings Sp. z 0.0.).

31. Dostepne linie kredytowe i pozyczki

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

Kredyt w rachunku biezacym

0,0

100,7

Krétkoterminowe oprocentowane kredyty i pozyczki razem

0,0

100,7

Wartos$¢ ksiggowa powyzszych instrumentéw finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Zadluzenie na dzien 31 grudnia 2011

Instrument Obowigzuje do Waluta Limit/ Wykorzystanie Oprocentowanie
warto§¢
nominalna

Kredyt rewolwingowy* 30 czerwea 2017 PLN 600,0 0,0 WIBOR + marza
Over-draft 18 grudnia 2012 PLN 0,6 0,0 WIBOR + marza
Kredyty i over-drafty razem 600,6 0,0
Obligacje (Euro Medium Term Note 6 wrzesnia 2015 PLN 1 000,0 1000,0 WIBOR + marza
Programme)**** - pierwsza transza
Kredyty, over-drafty i obligacje
razem 1 600,6 1 000,0
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

Zadluienie na dzien 31 grudnia 2010

Instrument Obowigzuje do Waluta Limit / Wykorzystanie Oprocentowanie
warto$é
nominalna

Kredyt** 6 lipca 2011 PLN 1 600,0 0,0 WIBOR + marza
Kredyt 16 lipca 2012 PLN 140,0 0,0 WIBOR + marza
Over-draft 22 kwietnia 2011 PLN 100,0 60,9 WIBOR + marza
Over-draft 4 listopada 2011 PLN 50,0 19,7 WIBOR + marza
Over-draft 21 lutego 2011 PLN 100,0 5,7 WIBOR + marza
Over-draft 28 lutego 2011 PLN 100,0 144 WIBOR + marza
Over-draft 20 kwietnia 2011 PLN 100,0 0,0 WIBOR + marza
Over-draft 19 lutego 2011 PLN 50,0 0,0 WIBOR + marza
Over-draft 30 marca 2011 PLN 100,0 0,0 WIBOR + marza
Kredyty i over-drafty razem 2340,0 100,7
Obligacje (CP)*** 25 maja 2015 PLN 1 000.0 0,0 WIBOR + marza
Obligacje (Euro Medium Term Note 6 wrze$nia 2015 PLN 1 000,0 1 000,0 WIBOR + marza
Programme)**** - pierwsza transza
Kredyty, over-drafty i obligacje 4 340,0 1100,7

razem

* W dniu 21 grudnia 2011 roku Spétka przystapila do kredytu odnawialnego (Transza RCF), stanowigcego czgs¢ umowy Senior
Facilities Agreement (,,Umowa SFA”} na kwote 600 mln zI. na okres 6 lat. Umowa SFA zostala zawarta w dniu 30 czerwca 2011 r.
przez Spartan Capital Holdings Sp. z 0.0. z konsorcjum bankéw. Celem kredytu odnawialnego sa ogdlne potrzeby korporacyjne oraz
finansowanie kapitalu obrotowego Spétki. Oprocentowanie kredytu oparte jest na stawce WIBOR powickszonej o marze banku.
Umowa jest zabezpieczona na aktywach Spotki (zabezpieczenia zostaly opisane w Nocie 38). Na dzief bilansowy nie zostal
wykorzystany.

** Jednostka Dominujgca podpisata w dniu 6 lipca 2006 roku z grupa 8 bankéw umowe kredytu odnawialnego na kwote 1.600,0 min
zt na okres 5 lat. Kredyt jest przeznaczony na ogdlne potrzeby Jednostki Dominujacej, w tym na sfinansowanie wyplaty dywidendy
na rzecz Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej. Nastgpnie Jednostka Dominujaca podpisata 26 stycznia 2011 roku umoweg o kredyt
odnawialny z konsorcjum bankéw na kwotg 1 200,0 min zl. na okres 5 lat. Przyznana linia kredytowa byla dostepna od dnia 6 lipca
2011 r i zostata zamknigta w dniu 18 listopada 2011 r. Celem kredytu bylo migdzy innymi refinansowanie istniejgcej linii kredytowe;j,
udostgpnionej na podstawie umowy kredytowej zawartej w dniu 6 lipca 2006 roku.

*#% W dniu 25 maja 2010 roku Jednostka Dominujaca ustanowila pigcioletni program emisji niepublicznych obligacji na rynku
lokalnym na gruncie Ustawy o Obligacjach w maksymalnej kwocie emisji réwnej 1.000,0 zI mIn. Program emisji obligacji zostat
zamkniety w dniu 10 listopada 2011 r.

*kk W odniu 12 maja 2010 roku, Spétka utworzyta poprzez szwedzka jednostke zalezna Polkomtel Finance AB (publ) program
emisji obligacji srednioterminowych (EMTN). Program umozliwia emisj¢ euroobligacji o maksymalnej facznej wartosci 1,000 mln
Euro. Program zostal zarejestrowany na gieldzie w Luksemburgu. Na dzied bilansowy warto$¢ wyemitowanych obligacji wyniosla
1,000 mln zlotych. Wyemitowane obligacje notowane sa na rynku alternatywnym administrowanym przez BondSpot S.A. W
listopadzie 2011 r. obligacje zostaly nabyte przez Akcjonariusza Spétki (Spartan Capital Holdings Sp. z 0.0.).

Dodatkowo Jednostka Dominujaca finansuje swoja biezaca dzialalnos¢ kredytami krétkoterminowymi.

32. Zobowigzania handlowe i pozostale zobowigzania

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Zobowigzania handlowe wobec pozostalych jednostek 177,5 2337
Zobowiazania wobec jednostek powiazanych 4,5 1,2
Zobowigzania inwestycyjne 231,1 311.,8
Inne zobowigzania 117,3 1222
Zobowigzania handlowe i pozostale zobowigzania 530,4 668,9
58
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(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

33. Rezerwy

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne — BO 6,6 5.5
- zwigkszenia 0,8 1,1
- wykorzystania (w ciagu roku) -0,1 0,0
- rozwigzania (w ciagu roku) -0,1 0,0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne — BZ 7,2 6,6
Czes¢ dlugoterminowa 6,7 6,1
Czgs¢ krdtkoterminowa 0,5 0,5

Pozostale rezerwy:

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

Rezerwa na program punktowy - BO 16,3 18,2
- zwigkszenia 3,0 4,1
- wykorzystania (w ciggu roku) -9,0 -4,9
- rozwiazania (w ciggu roku) 0,0 -1,1
Rezerwa na program punktowy - BZ 10,3 16,3
Rezerwa na koszty przywrdcenia stanu pierwotnego — BO 584 414
- zwickszenia 24,2 23,9
- rozwigzania (w ciagu roku) -10,4 -6,9
Rezerwa na koszty przywrdcenia stanu pierwotnego —~ BZ 72,2 58,4
Rezerwa na restrukturyzacje — BO 0,0 0,0
- zwigkszenia 38,9 0,0
Rezerwa na restrukturyzacje — BZ 38,9 0,0
Rezerwa na fundusz ustugi powszechnej - BO 25,0 20,0
- zwickszenia 5.0 5.0
- wykorzystania (w ciagu roku) -30,0 0,0
Rezerwa na fundusz ustugi powszechnej ~ BZ 0,0 25,0
Pozostale rezerwy na zobowiazania - BO 47,4 46,8
- zwigkszenia 40,9 33,7
- wykorzystania (w ciagu roku) -0,2 =23
- rozwigzania (w ciagu roku) 9,9 -30.8
Pozostale rezerwy na zobowiazania - BZ 78,2 47.4
Rezerwy na zobowiazania razem - BO 147,1 126,4
- zwigkszenia 112,0 66,7
- wykorzystania (w ciagu okresu) -39.2 12
- rozwigzania (w ciggu okresu) -20,3 -38,8
Rezerwy na zobowigzania razem - BZ 199,6 1471
Cze$¢ dlugoterminowa 73,5 60,3
Czgs¢ krétkoterminowa 126.1 86.8

Rezerwa na program punktowy tworzona jest na zobowiazania wobec klientéw wynikajace z naliczenia punktéw w

programie lojalnosciowym. Punkty moga zosta¢ wymienione przez klientéw na nagrody w przysziosci.

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne wyliczana jest przy uwzglednieniu rynkowej rentownosci 10-letnich

obligacji skarbowych, zatozen dotyczacych inflacji oraz prognozowanego wzrostu plac.

Na Spélce ciazy obowiazek przywrdcenia aktywéw do stanu pierwotnego. Zgodnie z MSR 37, Rezerwy, zobowigzania

warunkowe i akiywa warunkowe rezerwy tworzone sg w wysokosci szacowanej kwoty, ktéra nalezaloby zaptaci¢ w

celu wypelnienia obowiazku. Rezerwa na koszty przywrdcenia stanu pierwotnego podlega ocenie na dzien bilansowy, i

jezeli zachodzi taka potrzeba, korygowana jest wartos¢ aktywa, ktérego obowigzek dotyczy.
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Rezerwa na przywrécenie stanu pierwotnego jest dyskontowana przy zastosowaniu stopy procentowej odpowiadajacej

ryzyku zwigzanym z obowiazkiem. Stopa dyskonta zastosowana do skalkulowana kosztéw przywrécenia stanu

pierwotnego oraz demontazu wyniosla 5,62.

Pozycja pozostale obejmuje rezerwy na sprawy sporne (w tym z tytutu podatkéw) oraz odsetki od zobowiazan.

34. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Koszty rozliczen miedzyoperatorskich 1552 178,4
Prowizje dealerskie 78,7 1339
Pozostale ustugi obce 77,6 75,6
Wynagrodzenia i koszty ekwiwalentéw urlopowych 92,1 103.4
RMK bierne na koszty SMS Premium 24,8 28,9
Inne 27,5 39,5
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow razem 4559 559,7

35. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Miesigczny abonament fakturowany z géry 301,9 246.8
Przychéd z ustug prepaid 282,0 2572
Inne 53,6 73,0
Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodéw razem 637,5 5770

36. Przyszle zobowigzania i zobowigzania warunkowe

Grupa Kapitatowa podlega obowigzkom w ramach leasingu operacyjnego do dokonywania przysztych platnosci z

tytutu najmu gruntu pod lokalizacje sieciowe i najmu powierzchni biurowych. Umowy te zawierane sa na czas

okreslony lub nieokreslony. Ponizej zaprezentowane wartosci przysztych zobowigzan i zobowigzan warunkowych

zostaly skalkulowane w przypadku umdw zawartych na czas nieokreslony z uwzglednieniem przewidzianego w

umowach okresu wypowiedzenia. W przypadku uméw zawartych na czas okreslony uwzgledniono zobowigzania

przypadajace na okres pomigdzy dniem bilansowym a dniem wygasnigcia umowy. W tabeli ponizej zaprezentowane sg

wartosci przysziych zobowigzan i zobowiazan warunkowych w wartosci nominalnej, tj. przez zdyskontowaniem.

Przyszle zobowigzania i zobowigzania warunkowe

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

< 1 rok 290,7 204,3
1-51at 6134 6124
> 5 lat 4404 3525
Razem 13445 1169,2

Koszty najmu ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za lata zakoriczone 31 grudnia 2011 .

oraz 31 grudnia 2010 r. wyniosty odpowiednio 186,2 mln zi. oraz 227,5 mln zt.

Lolasi
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37. Zobowigzania warunkowe

Weksle wlasne i gwarancje bankowe wystawione dla Polkomtel S.A. na rzecz kontrahentéw majace na celu
zabezpieczenie nalezytego wykonania uméw przez Polkomtel S.A. wynosza na dzien 31 grudnia 2011 r.
9,9 min zt, z czego 1,4 min EUR to gwarancja narzecz WAN 11 Sp. z 0.0,

Polkomtel S.A. udzielit gwarancji obligatariuszom, ktérzy nabyli obligacje wyemitowane w ramach Euro Medium
Note Programme przez Polkomtel Finance AB (publ) dnia 6 wrze$nia 2010 r. W listopadzie 2011 r. powyzsze
obligacje zostaly wykupione przez nowego Akcjonariusza Polkomtel S.A., spétke Spartan Capital Holdings Sp. z o.o.
Gwarancja obecnie stanowi zabezpieczenie intereséw obligatariusza, w szczegdlnosci dotyczacych zobowigzan
emitenta odnosnie ptatnosci wynikajacych z obligacji. Maksymalna warto$¢ emisji w ramach powyzszego programu
wynosi 1.000 min EURO. Do dnia 31 grudnia 2011 r. w ramach programu wyemitowano obligacje o wartosci 1.000
min zl.

W zwigzku z przystapieniem w dniu 21 grudnia 2011 r. przez Polkomtel S.A. do Transzy Rewolwingowej (Transza
RCF), stanowiacej cz¢$¢ umowy Senior Facility Agreement, Spétka stata si¢ Gwarantem w odniesieniu do Transzy
RCF do jej petnej wysokosci (600.000.000,00 zt) w odniesieniu do ciagnien dokonanych przez Spartan Capital
Holdings Sp. z 0.0. oraz jej spdtki zalezne, ktére przystapia do Umowy Kredytu, jako dodatkowi kredytobiorcy. Do
dnia 31 grudnia 2011 r. Spartan Capital Holdings Sp. z 0.0. oraz Polkomtel S.A. nie dokonaly ciagnienia w ramach

Transzy RCF. Zabezpieczenia ustanowione na majatku Polkomte] S.A. zostaly opisane w Nocie 38.

Postepowania prowadzone przez UKE i UOKIK

Dziatalno$¢ Spotki jest regulowana m.in. przez ustawe z dnia 16 lipca 2004 r. Prawo telekomunikacyjne (,,Prawo

Telekomunikacyjne”) oraz ustawe z dnia 16 lutego 2007 1. o ochronie konkurencji i konsumentéw.

Zgodnie z Prawem Telekomunikacyjnym, w przypadku nie spelnienia wymogéw okredlonych w ustawie, Prezes
Urzedu Komunikacji Elektronicznej (,,Prezes UKE”) moze nalozy¢ na podmiot karg w wysokosci do 3% przychodu
osiagnietego w poprzednim roku kalendarzowym. Zgodnie z postanowieniami ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,Prezes UOKiK”) moze nalozyé na
przedsiebiorcg kare w wysokosci do 10 % przychodu osiagnigtego w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok
natozenia kary za naruszenie przepiséw ustawy lub kare w wysokodci stanowigcej réwnowartos¢ do 50.000.000,00

EURO za naruszenia proceduralne (np. niedopetnienie obowiazku udzielania informacji).

W dniu 15 marca 2011 r. Polkomtel S.A. zostata dorgczona decyzja Prezesa UOKIK, ktdrg zostala nalozona kara
pienigzna w wysokosci 130.689.900,00 zt. w zwigzku ze stwierdzeniem rzekomego braku wspoldziatania
w toku kontroli prowadzonej przez Prezesa UOKiK w Polkomtel S.A. Kontrola ta byla przeprowadzana
w ramach post¢powania wyjasniajgcego w sprawie wstepnego ustalenia, czy podejmowane przez przedsigbiorcéw
dziatania  dotyczace  ustugi  telewizji ~ mobilnej moga  stanowi¢  naruszenie  przepiséw  ustawy

o ochronie konkurencji i konsumentéw, w tym czy sprawa ma charakter antymonopolowy.

Spétka odwotata si¢ od decyzji Prezesa UOKiK do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Zdaniem Spétki, w
trakcie kontroli Spétka w petni i przez caty czas wspéipracowata z UOKIK w zakresie przewidzianym prawem. W
opinii Zarzadu Spdiki jest bardziej prawdopodobne, iz ostateczne rozstrzygniecie postgpowania bedzie korzystne dla
Polkomtel S.A. W zwigzku z powyzszym Spétka na dzien 31 grudnia 2011 roku Spéika nie rozpoznala w

sprawozdaniu finansowym rezerwy z tytutu powyzszej kary.

Clos
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W dniu 23 listopada 2011 r. Polkomtel S.A. zostata doreczona decyzja Prezesa UOKIK, w ktérej Prezes UOKiK uznat
za praktyke ograniczajaca konkurencje na krajowym detalicznym rynku telefonii ruchomej oraz na krajowym
hurtowym rynku ustug telewizji mobilnej swiadczonych w technologii DVB-H, rzekome zawarcie porozumienia przez
Polkomtel S.A., PTK Centertel sp. z 0.0., PTC S.A. oraz P4 sp. z 0.0. Decyzja ta Prezes UOKIK natozyt na Polkomtel
S.A. kar¢ w wysokosci 33.463.218,16 zt. Zdaniem Polkomtel S.A. przedmiotowe porozumienie nie mialo miejsca.
Spétka odwotata sie od decyzji Prezesa UOKIK nakfadajaca kare do SOKiK. W zwiazku z otrzymana decyzja Spétka
utworzyta rezerwe na kwote 33.463.218,16 zi.

W dniu 23 grudnia 2010 r. Prezes UOKiK wszczal postgpowania w zwigzku z podejrzeniem stosowania przez
Polkomtel S.A. praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentdw, dotyczace podawania w reklamach informacji
w sposéb, ktéry mdgt wprowadzaé w blad. Jedno z postepowan zakonczylto sie wydaniem w dniu 14 grudnia 2011 r.
decyzji Prezesa UOKIK, w ktdrej uznano, iz Spétka stosowala praktyke naruszajaca zbiorowe interesy konsumentdw i
natozono na Polkomtel S.A. kar¢ w wysokosci 1.859.067,00 zt. Polkomtel S.A. ztozyt odwotanie od ww. decyzji do
SOKIiK. W zwiazku z otrzymang decyzja Spdtka utworzyla rezerwa na kwote 1.859.067,00 zi. Na dzien sporzadzenia

niniejszego sprawozdania finansowego postepowania sa nadal w toku.

Prezes UOKIK prowadzi tez postgpowania wyjasniajace dotyczace niektérych aspektéw prowadzenia dziatalnosci

przez przedsigbiorcéw telekomunikacyjnych.

Inne postepowania prawne i administracyjne
Poza kwestiami opisanymi powyzej Spétka jest strong innych postgpowan prawnych i administracyjnych.

Zdaniem Spotki utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane ryzyka, dla ktérych mozliwe bylo wiarygodne

oszacowanie wysokosci rezerw.

Podatkowe zobowigzania warunkowe

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli organéw podatkowych, ktére uprawnione sa do nakiadania
wysokich kar, sankcji i odsetek. Przepisy podatkowe podlegaja czgstym zmianom co powoduje wystgpowanie w
obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Dodatkowo, wystgpujace réznice w interpretacjach przepiséw
podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i1 pomiedzy organami pafstwowymi
a przedsicbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja. ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie

podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym
nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki moga
zosta¢ powickszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki utworzono odpowiednie rezerwy na

wszystkie rozpoznane i policzalne ryzyka podatkowe.
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38. Zastawy na majatku

Na podstawie Umowy Zastawu Finansowego i Rejestrowego na Akcjach w Polkomtel S.A. z dnia 30 czerwca 2011
roku, 20.500.000 akcji Spétki zostalo obciazonych przez Spartan Capital Holdings Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie,
z chwila nabycia tych akcji, Zastawem Finansowym i Zastawem Rejestrowym na rzecz Citicorp Trustee Company
Limited z siedzibg w Londynie.
W dniu 21 grudnia 2011 r. Polkomtel S.A. (Spétka) przystapit do Transzy Rewolwingowej na kwote 600.000.000,00
zl, stanowigcej czes¢ umowy Senior Facility Agreement (Umowa Kredytu) zawartej miedzy innymi przez Eileme 2
AB  (publ), Eileme 3 AB (publ), Eileme 4 AB (publ), i Spartan Capital Holdings
Sp. z 0.0. oraz Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, Deutsche Bank AG, London Branch Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A., Société Générale, London Branch, The Royal Bank of Scotland Plc oraz Citibank
International Plc jako Agent (Agent) i Citicorp Trustee Company Limited jako Agent Zabezpieczenia (Agent
Zabezpieczen), zawartej dnia 30 czerwca 2011 r. (zmienionej w dniu 6 wrze$nia 2011 r., nastepnie zmienionej w dniu
3 listopada 2011 r.).
W zwigzku z przystgpieniem do Umowy Kredytu Polkomtel S.A. ztozyl na rzecz Agenta Zabezpieczen nastgpujgce
zabezpieczenia na majgtku Spotki:

e Zastaw finansowy i rejestrowy na wierzytelnosciach z uméw rachunkéw bankowych Spotki,

e  Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw Spétki,

e  Zastaw finansowy i rejestrowy na udzialach i akcjach w spdlkach zaleznych Spéitki,

¢  Hipoteki na nieruchomosciach stanowiacych wlasnos¢ Spétki,
Wartos¢ zabezpieczenia zostala uzgodniona na maksymalna kwote 900.000.000,00 zi dla hipotek oraz
1.200.000.000,00 zt dla pozostalych zabezpieczen. Dodatkowo Polkomtel S.A.. ustanowil cesje praw z polis
ubezpieczeniowych.
Do dnia 31 grudnia 2011 r. Spartan Capital Holdings Sp. z o.0. oraz Polkomtel S.A nie dokonaly ciggnienia w ramach
Transzy RCF.
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39. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Zakupy od jednostek powigzanych obejmuja czynsz za powierzchnie pod stacjami bazowymi, najem sSwiatlowodéw,
oplaty za polaczenia oraz wynagrodzenie dla Liberty Poland S.A. za ustugi w zakresie sprzedazy dealerskiej oraz
marketingu.
Sprzedaz do jednostek powigzanych obejmuje przede wszystkim optaty z tytulu ustug telekomunikacyjnych, sprzedaz
urzadzen telekomunikacyjnych (zestawéw telefonicznych i innych akcesoriéw) jak réwniez sprzedaz telefondw,

akcesoriéw oraz telekart do Liberty Poland S.A. prowadzacego sprzedaz dealerska.

Zakupy Rok zakoficzony Rok zakoniczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Spartan Capital Holdings Sp. z 0.0.%* 0.0 0,0
Liberty Poland S.A.*** 87,5 286,2
Cyfrowy Polsat S.A** 0.4 0,0
Telewizja Polsat S.A.** 0.7 0,0
Teleaudio DWA Sp. z o.0. S.K.A. #* 8,9 0,0
Polski Koncern Naftowy Orlen S.A* 4.6 5,5
Pozostale jednostki Grupy Orlen* 0,2 0,0
KGHM Polska Miedz S.A.* 0,1 0.2
Pozostale jednostki Grupy KGHM* 2.5 0,0
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A* 0,1 0,0
Pozostale jednostki Grupy PGE* 28,5 0,0
Pozostale jednostki Grupy Vodafone*/*##** 4,0 0,0
Pozostale 0,2 0,0
Razem 137,7 291,9
Sprzedaz Rok zakoniczony Rok zakoiiczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Spartan Capital Holdings Sp. z 0.0.%* 0,0 0,0
Liberty Poland S.A.*** 65,9 2750
Cyfrowy Polsat S.A** 0.8 0,0
Telewizja Polsat S.A.** 1,0 0,0
Polski Koncern Naftowy Orlen S.A * 55,8 62,5
Pozostale jednostki Grupy Orlen* 32 0,0
KGHM Polska Miedz S.A.* 1.6 1,3
Pozostate jednostki Grupy KGHM* 7,0 0.0
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A* 0,5 03
Pozostale jednostki Grupy PGE* 30.4 0,0
Vodafone Americas, Inc.® 0,2 0,0
Pozostale jednostki Grupy Vodafone®/#**** 14 0,0
Pozostate 0,1 0,0
Razem 167,9 339,1

* Transakcje z akcjonariuszami Spélki posiadajacymi do dnia przejgcia ponad 5% udzialu w kapitale akeyjnym oraz pozostalymi spétkami z grup
kapitalowych wymienionych akcjonariuszy, w ktérych jednostka dominujaca najwyzszego szezebla w danej grupie posiada bezposrednio lub podrednio
co najmmiej 5% udzialéw. (Sprzedaz oraz zakupy w okresie styczen — pazdziernik 2011 r.).

** Transakcje z jednostkami powiazanymi po dniu przejecia (Sprzedaz oraz zakupy w okresie listopad — grudzien 2011 r.).

*5% Wartos¢ sprzedazy t zakupow za okres od dnia 1 stycznia 2011 r. do dnia 31 marca 2011 r.

Rk Wartosé sprzedazy zawiera noty dyskontowe dotyczace lat 2009-2010 na kwote 10 .4 min z1 wprowadzonych w okresie styczen - pazdziernik
201 1r. na poszczegdinych kontrahentéw Grupy Vodafone

*EFEk Wartosé zakupéw zawiera noty dyskontowe dotyczace lat 2008-2010 na kwotg 15,6 min zI wprowadzonych w okresie styczefi - paZzdziernik

201 1r. na poszczegdinych kontrahentéw Grupy Vodafone.
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Zobowigzania 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Spartan Capital Holdings Sp. z 0.0.* 0,0 0,0
Cyfrowy Polsat S.A* 0,1 0,0
Telewizja Polsat S.A* 0,8 0,0
Teleaudio DWA Sp. zo.0. S KA. * 34 0,0
Polski Koncern Naftowy Orlen S.A. 0,0 0,4
Liberty Poland S.A. 0,0 0.8
Pozostale 0,2 0,0
Razem 4,5 1,2
Nalezno$ci 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Spartan Capital Holdings Sp. z 0.0.* 0,0 0,0
Cyfrowy Polsat S.A* 0,1 0,0
Telewizja Polsat S.A.* 1,2 0,0
Polski Koncern Naftowy Orlen S.A. 0,0 12,2
KGHM Polska Miedz S.A. 0,0 0.3
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 0,0 0,1
Liberty Poland S.A. 0,0 329
Pozostale 0,1 0,0
Razem 14 454

* Rozrachunki z jednostkami powiazanymi po dniu przejgcia Jednostki Dominujacej przez Spartan Capital Holdings Sp. z 0,.0. (na
dzien 31.12.2011 r.), co oméwiono w Nocie 25.

blad
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40. Transakcje z kluczowym kierownictwem i bliskimi czlonkami rodziny Jednostki Dominujgcej

Rok zakoficzony Rok zakorniczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Krétkoterminowe §wiadczenia pracownicze 38,4 13,5
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,0 1,6
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 1,4 0.0
Razem 39,8 15,2

Swiadczenia pracownicze dla kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej obejmuja $wiadczenia na rzecz kluczowego

personelu Jednostki Dominujacej.

41. Transakcje spitek wehodzgceych w sklad Grupy Kapitalowej ze stronami powigzanymi

Sprzedaz Zakupy Sales Purchases
(w tys. zb) w 2011 roku w 2011 roku in year 2010 in year 2010
Osoby prawne 27,8 246.0 60,0 3220
Osoby fizyczne 0,0 71,7 0,0 296,5
Razem 27,8 317,7 60,0 618,5

42. Zatrudnienie

Stan zatrudnienia Grupy Kapitatowe;j:
Stan zatrudnienia: 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Pion Operacyjny 1129 1 140
Pion Sprzedazy 1198 949
Pion Marketingu 229 289
Pozostate 1532 1305
Razem 4088 3683

43. Zdarzenia po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego

Dnia 11 stycznia 2012 r. Zarzad Polkomtel S.A. podjat uchwate w sprawie rozpoczecia procesu przeksztalcenia Spotki

Polkomtel S.A. w spétke z ograniczong odpowiedzialnoscia.

W styczniu 2012 roku zostala zarejestrowana Podatkowa Grupa Kapitalowa, w sklad ktérej wchodza Spartan Capital

Holdings Sp. z 0.0. i Polkomtel S.A. Grupa rozpoczyna funkcjonowanie poczawszy od 1 marca 2012 .

W dniu 13 stycznia 2012 r. Polkomtel S.A. utworzyl nowa spétke z siedziba na Cyprze, LTE Holdings Limited. W
dniu 6 lutego 2012 r., LTE Holdings Limited nabyfa od sp6tki cypryjskiej Ortholuck Limited 49% udziatéw w spdtce
Litenite Limited (,,Grupa LTE"). Litenite Limited jest whascicielem okolo 66% akcji w NFI Midas S.A. kontrolujacym
spotki telekomunikacyjne Centernet S.A., Mobyland Sp. z 0.0. oraz Aero2 Sp. z 0.0. Ponadto LTE Holdings Limited
uzyskata warunkowa opcje zakupu od Ortholuck Limited pozostatych 51% udziatéw w Litenite Limited. Jednoczesnie

Ortholuck Limited uzyskal opcje odkupu 49% udzialdéw Litenite Limited, ktéra bedzie mogla zosta¢ zrealizowana w
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przypadku zaistnienia okre$lonych w umowie warunkéw. Na 51% udzialéw Litenite Limited posiadanych przez

Ortholuck Limited zostal ustanowiony zastaw na rzecz Polkomtel S.A. jako zabezpieczenie zobowiazan grupy LTE.

W zwiazku z finansowaniem nabycia akcji Polkomtel S.A. przez Spartan Capital Holdings Sp. z o0.0., w styczniu 2012
roku zostaly wyemitowane obligacje Senior Notes w dwdch odrebnych transzach w ramach jednego prospektu
emisyjnego, o wartosci 542,5 mln EUR i 500 mIn USD przez spétk¢ Eileme 2 AB. Spétka Eileme 2 AB jest posrednio
jedynym udzialowcem Spartan Capital Holdings Sp. z o.0. Ponadto spétka Eileme 1 AB, jedyny udzialowiec Eileme 2
AB, przygotowata emisje obligacji PIK notes o wartosci nominalnej na dzien emisji 201 min USD, ktéra zostata

zakonczona w lutym 2012 roku.

W roku 2012 nastapi przeksztalcenie Polkomtel S.A. w spétke z ograniczong odpowiedzialnoscia (,,Przeksztalcenie”).
Po Przeksztalceniu Spétka zostanie gwarantem emisji obligacji, o ktérych mowa powyzej i ponadto przystapi do

calosci umowy SFA i stanie sie gwarantem w odniesieniu do catosci umowy.

W ramach restrukturyzacji Spétki do pracownikéw zostat skierowany Program Dobrowolnych Odejsé (,,Program”). Z
Programu skorzystalo ok. 10% pracownikdw. Swiadczenia nalezne pracownikom, ktérzy przystapili do programu

zostaly na dzien 31 grudnia 2011 r. objgte rezerwa restrukturyzacyjna.

W dniu 12 pazdziernika 2011 r., Polkomtel S.A. and Aero2 zawarly ,,Wstepna Ramowa Umowe LTE”. Nastepnie w
celu przeprowadzenia testow ustug do wykonania przez strony umowy umozliwiajacych komercyjne wprowadzenie
ustugi LTE na rynek przez Polkomtel S.A. , w dniu 29 listopada 2011 r. Jednostka Dominujaca zawarla z Mobyland
list intencyjny do zawarcia hurtowej umowy sprzedazy ustug telekomunikacyjnych oraz list intencyjny z Aero2 w

odniesieniu do umowy wspdinego korzystania z sieci. Strony planujg zawrze¢ umowy w 2012 r.
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