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Netia SA ogtasza wyniki za IV
kwartat i rok obrotowy 2011

Warszawa, Polska — 15 marca 2012 r. - Netia SA (,Netia” lub ,Spétka”) (GPW: NET), najwiekszy niezalezny
operator ustug stacjonarnych w Polsce, ogtosita w dniu dzisiejszym podlegajace badaniu skonsolidowane
wyniki finansowe za 2011 r. i niepodlegajace badaniu wyniki za IV kwartat zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

1 Najwazniejsze wydarzenia (wyniki pro forma dla Dotychczasowe;
Netii)

W celu zapewnienia poréwnywalnosci osiggnietych wynikéw z prognoza na 2011 r., przedstawione w tej sekgji

dane finansowe i operacyjne odzwierciedlaja wyniki pro forma Grupy Netia bez uwzgledniania wptywu

akwizycji grupy Telefonia Dialog SA oraz Crowley Data Poland Sp. z 0.0., zawartych odpowiednio 16 grudnia
2011 r. oraz 14 grudnia 2011 r. ( wyniki ‘Dotychczasowej Netii’)

1.1 Dane finansowe (wyniki pro forma dla Dotychczasowej Netii)

e Netia zakoriczyta 2011 r. zasadniczo zgodnie z zatozeniami prognozy, raportujac nastepujace wyniki:

Wyniki finansowe

Wyniki finansowe za 2011 r. Pro forma Prognozana 2011r.
Dotychczasowa Netia
Przychody (w min PLN) 1.593,2 1.590,0+
Skorygowany zysk EBITDA (w mIn PLN) 403,2 405,0+
Skorygowana marza EBITDA (%) 25,3% 25%
Skorygowany zysk EBIT(w mIn PLN) 100,0 95,0+
Naktady inwestycyjne (z wytagczeniem akwizycji) (w min PLN) 229,6 230,0
Naktady inwestycyjne jako % przychodéw 14% 14%
(Pcr);erC’f)F/;Ny wolnych srodkéw pienieznych na poziomie operacyjnym 1736 170,04
. |
Liczba klientéw ustug szerokopasmowych 750.156 750.000?
Liczba uwolnionych weztéw 706 700

! Wedtug zaktualizowanej prognozy Netii na 2011 r. opublikowanej w dniu 3 listopada 2011 r. (por. raport biezqcy nr 55/2011)
2 tqczna liczba klientow ustug szerokopasmowych wraz z akwizycjami sieci ethernetowych

e Przychody za caty 2011 r. wyniosty 1.593,2 mIn PLN wykazujac wzrost o 1% w stosunku do 2010 r. W IV
kw. 2011 r. przychody wyniosty 401,17 mIn PLN wykazujac wzrost 0 2% w stosunku do 394,6 min PLN w
Il kw. 2011 r. i 394,1 mIn w IV kw. 2010 r. Odnotowywany stale postep w segmentach klientéw
korporacyjnych oraz matych i srednich firm zostat cze$ciowo zniwelowany przez trudniejsze warunki w
sektorze klientéw indywidualnych i pfaskie przychody w segmencie ustug dla innych operatoréw.

e Skorygowany zysk EBITDA za caty 2011 r. wynidst 403,2 mIn PLN, wykazujac wzrost o 12% w stosunku
do 2010 r. Powyzszy wzrost byt wynikiem wzrostu bazy klientéw, jej korzystniejszej struktury, wptywu
wykorzystywanych technologii, a takze zwiekszonej kontroli kosztéw przy relatywnie stabilnych
poziomach ARPU. Skorygowany zysk EBITDA za IV kw. 2011 r. utrzymat sie na wysokim poziomie 103,4
m PLN wobec rekordowego wyniku EBITDA w Il kw. 2011 r. w kwocie 105,4 mIn PLN. Marza
skorygowanego zysku EBITDA wyniosta 25,3% za caty 2011 r. oraz 25,8% za IV kw. 2011 r. w stosunku
do 22,9% za caty 2010 .1 26,7% za Ill kw. 2011 r.

e Zysk w kwocie 220,7 min PLN zwigzany z odwrdceniem wczesniejszych odpiséw aktualizujgcych zostat
odnotowany w IV kwartale 2011 r. w wyniku przeprowadzenia corocznego testu na utrate wartosci
rzeczowych aktywow trwatych dla ‘Dotychczasowej Netii'. Test poréwnuje wartos¢ ksiegowa
rzeczowych aktywow trwatych z estymacjg Zarzadu co do przysztych przeptywéw pienieznych z
istniejagcych aktywéw i projektéw. Tym samym kalkulacja powyzsza nie obejmuje synergii
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integracyjnych zwigzanych z nabyciem spoétek Telefonia Dialog SA oraz Crowley Data Poland Sp. z 0.0.,
ktore dla potrzeb testu dotyczacego 2011 r. s3 traktowane jako odrebne osrodki wypracowywania
srodkéw pienieznych (CGU - ,Cash Generating Units”). Gléwnym powodem odwrécenia po raz drugi z
rzedu znaczacych odpiséw aktualizujagcych bylo przyjecie nieco nizszego poziomu S$redniego
wazonego kosztu kapitatu (WACC) i uwzglednienie spodziewanych przeptywdw pienieznych z tytutu
wdrozonych w 2011 r. ustug telewizyjnych. Odwrécenie odpiséw aktualizujagcych podwyzsza zysk
netto oraz kapitat dostepny do podziatlu pomiedzy akcjonariuszy za 2011 rok, jednoczesnie
zwiekszajac poziom amortyzacji do pokrycia przez zysk EBITDA na 2012 rok oraz na lata przyszie
(poréwnaj rozdziat ,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”). Na chwile obecng Grupa Netia
dokonata odwrécenia odpiséw aktualizujgcych w maksymalnej mozliwej do odwrécenia wysokosci, co
podkresla zwrot jaki dokonat sie w dziatalnosci grupy w ostatnich latach.

Zysk EBITDA wynidst 606,8min PLN za caty 2011 r. oraz 313,4 mIn PLN w IV kw. 2011 r. wykazujac wzrost
0 3% w stosunku do 2010 r. oraz 0 203% w poréwnaniu do lll kw. 2011 r. Odzwierciedlone w EBITDA
zyski o charakterze jednorazowym w 2010 r. oraz 2011 r. byty powigzane z odwrdceniem
wczesniejszych odpiséw aktualizujacych, wynoszacych 220,7 min PLN w 2011 r. i 221,2 min PLN w
2010 ., oraz ze zbyciem transzy sprzetu transmisyjnego do P4 w kwocie 7,3 min PLN, odnotowanym w
2010 r. Koszty o charakterze jednorazowym dotyczyly projektéw akwizycyjnych, ktére wyniosty 10,4
min PLN w 2011 r.i 0,7 mIn PLN w 2010 r., odnotowanego w 2011 r. kosztu integracji spétek Dialog i
Crowley w kwocie 1,1 min PLN oraz 5,1 min PLN opfaty z tytutu swiadczenia ustugi powszechnej w
2011 r. Marza zysku EBITDA wyniosta 38,1% za 2011 r.i78,1% za IV kw. 2011 r. w poréwnaniu do 37,4%
za 2010r. oraz 26,2% w Il kw. 2011r.

Zysk operacyjny wzrdst o 6% do poziomu 303,7 min PLN za caty 2011 r. (nie uwzgledniajac kosztow i
przychodoéw jednorazowych zysk operacyjny wzrést o 70% rok-do-roku do 100,0 min PLN) w stosunku
do 285,8 mIn PLN w 2010 r. (58,8 mIn PLN przy wytaczeniu kosztéw i przychoddw jednorazowych).
Zysk operacyjny w IV kw. 2011 r. wynioést 237,2 min PLN (27,2 mIn PLN nie uwzgledniajac kosztéw i
przychodéw jednorazowych) w stosunku do 27,6 min PLN w Il kw. 2011 r. (29,6 mIn PLN nie
uwzgledniajac kosztéw i przychodéw jednorazowych).

Spdtka osiggneta dodatnie przeptywy wolnych srodkdéw pienieznych na poziomie operacyjnym (OpFCF)
zaréwno w catym 2011 r. jak i w IV kw. 2011r. OpFCF zdefiniowany jako skorygowany zysk EBITDA
pomniejszony o wartos¢ inwestycji kapitatowych wytaczajac nabycia sieci ethernetowych, wyniést
173,6 min PLN w 2011 r. w stosunku do 160,17 mIn PLN w 2010 r. oraz 38,2 mIn PLN za IV kw. 2011 r w
poréwnaniu do 38,5 min PLN w Ill kw. 2011 r.

Prognoza na 2012 r. W dniu dzisiejszym Netia ogtosita swojg prognoze na 2012 r. zaktadajaca
przychody na poziomie 2.185,0 min PLN, skorygowany zysk EBITDA na poziomie 600,0 min PLN oraz
skorygowany zysk operacyjny w wysokosci 125,0 min PLN. Skorygowane przeptywy wolnych
operacyjnych $rodkéw pienieznych (OpFCF) sg prognozowane na poziomie 300,0 min PLN, a nakfady
inwestycyjne na poziomie 300,0 mIn PLN wylaczajac jednorazowe nakfady inwestycyjne na integracje.
Obecnie trwa proces szczegétowego planowania integracji spotek, a koszty operacyjne i nakfady
inwestycyjne z nig zwigzane s wytaczone z prognozy skorygowanych wynikéw. Obecnie Spétka
szacuje koszty i nakfady inwestycyjne zwigzane z integracja w 2012 r. na poziomie odpowiednio 50,0
mlin PLN oraz 30,0 min PLN.

Spotka zaklada wzrost liczby ustug (RGU) o 4% z aktualnej liczby prawie 2,8 miliona ustug do 2,9
milionéw, utrzymujac przychody - w warunkach malejgcego rynku ustug stacjonarnych - na stabilnym
poziomie w poréwnaniu do przychodéw pro forma Nowej Netii za 2011 r., ktére wyniosty 2.185,0 min
PLN.

Potencjalny program wykupu akcji wtasnych w 2012 r. Zarzad zamierza utrzymac elastycznos¢ finansowa
umozliwiajaca pozyskanie finansowania na udziat w procesie dalszej konsolidacji rynku w 2012 r. Na
kontynuacje programu wykupu akcji wiasnych, w ramach udzielonego przez akcjonariuszy
petnomocnictwa, zostata przeznaczona kwota do 75,0 mln PLN. Rozpoczecie programu wykupu akgji
wiasnych jest uwarunkowane podjeciem uchwaty przez Rade Nadzorcza, a potencjalny program
powinien rozpoczac sie przed dniem 1 czerwca 2012r.
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1.2 Dane operacyjne

Baza klientéw ustug szerokopasmowych Dotychczasowej Netii wzrosta do 750.156 na dzier 31 grudnia
2011 r., co stanowito wzrost o 3% z poziomu 731.699 na dzied 30 wrzesnia 2011 r. oraz 0 9% z
poziomu 690.247 na dzierh 31grudnia2010 r. Netia szacuje, ze taczny udziat w rynku stacjonarnych
ustug szerokopasmowych Dotychczasowej Netii wzrést do 11,9% z 11,5% na dzierr 31 grudnia2010 r.
W IV kw. 2011 r. Dotychczasowa Netia odnotowata18.457 przytaczerh netto stacjonarnych ustug
szerokopasmowych (7.411 nie uwzgledniajac akwizycji ethernetowych) w poréwnaniu do 12.104
przytaczen netto w Il kw. 2011 r. (6.623 nie uwzgledniajac akwizycji sieci ethernetowych) oraz 36.346
przytaczen netto w IV kw. 2010 r. (29.561 nie uwzgledniajac akwizycji sieci ethernetowych). Spadek
liczby przytaczen netto rok-do-roku odzwierciedla zauwazalnie nizsze tempo wzrostu rynku oraz
zaostrzong konkurencje cenowa, ktéra ograniczata poziom sprzedazy zwiaszcza w odniesieniu do
niskomarzowych ustug BSA. Jednoczesnie oferta Netii w ramach wtasnej sieci oraz w technologii LLU,
generujagca wyzsze marze, pozostaje atrakcyjna cenowo w stosunku do ofert konkurencji,
odnotowujac w dalszym ciagu satysfakcjonujacy wzrost bazy klienckiej.

Baza klientéw ustug gtosowych Dotychczasowej Netii (wkasna sie¢, WLR i LLU). Netia szacuje, ze taczny
udziat Dotychczasowej Netii w rynku stacjonarnych ustug gtosowych wzrést w ciggu ostatnich
dwunastu miesiecy do poziomu 13,4% z 13,0%. Ze wzgledu na zaostrzong konkurencje na rynku
telekomunikacyjnym oraz koncentracje Spétki na klientach wyskomarzowych, Netia obecnie przenosi
nacisk z liczby klientéw ustug gtosowych na utrzymanie poziomu przychoddéw z tytutu tych ustug.
Baza klientéw ustug gtosowych Dotychczasowej Netii wyniosta 1.177.408 na dzieri 31 grudnia 2011 r.
w poréwnaniu do 1.218.567 na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz 1.190.636 na dzieri 30 wrzesnia 2011 r. W
IV kw. 2011 r. Netia odnotowata taczny spadek liczby klientéw ustug gtosowych netto o 13.228, co byto
gtébwnie zwigzane z odchodzeniem klientéw od tradycyjnych ustug gtosowych i ustug WLR. Na dzien
31 grudnia2011 r. ustugi dla 32% klientéw ustug gtosowych swiadczone byly poprzez wtasng sie¢
dostepowq Netii.

Netia praktycznie zakoriczyta projekt rozwoju sieci LLU. Na dzier 31 grudnia 2011 r. Netia posiadata 706
uwolnionych weztéw z dostepem do okoto 4,9 min linii abonenckich i obstugiwata tacznie 184.229
klientéw w ramach technologii LLU. Spétka przytaczyta netto w IV kw. 2011 r. 8.794 klientéw w
stosunku do 16.175 klientéw pozyskanych w Il kw. 2011 r. oraz 28.340 w IV kw. 2010 r. Liczba migracji
brutto klientéw BSA/WLR na LLU wyniosta w IV kw. 2011 r. 6.650, co daje tacznie 106.968 migracji. W |
kw. 2012 r. zostang uwolnione ostatnie wezty LLU, podnoszac ich koricowa liczbe do 713 weztéw.

Rozwdj sieci NGA w Dotychczasowej Netii. W 2011 r. Netia rozszerzyta zasieg istniejacej sieci NGA,
umozliwiajacej swiadczenie ustug 3play w tym IPTV, z okoto 30.000 do okoto 556.000 gospodarstw
domowych, przekraczajac zaktadany na 2011 r. cel 500.000 gospodarstw domowych w zasiegu.

Na dzien dzisiejszy 434.000 gospodarstwa domowe pozostajg w zasiegu sieci miedzianej, natomiast
122.000 gospodarstw pozostaje w zasiegu szybkiej sieci ethernetowej (szczegdty dotyczace planéw
rozwoju sieci NGA w Nowej Netii sg przedstawione w Rozdz. 2 Podsumowanie Dziatalnosci
Operacyjnej).
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Mirostaw Godlewski, Prezes Zarzqdu Netii, powiedziat: "Po wczesniejszej niz przewidywano finalizacji przejecia Grupy
Dialog oraz Crowley Data Poland - juz w potowie grudnia 2011 roku - z wielkq satysfakcjq raportujemy dzisiaj po raz
pierwszy nasze wyniki jako Nowa Netia — organizacja wieksza tqcznie o 42% pod wzgledem liczby unikalnych ustug
(RGU). Nowa Netia po potqczeniu swiadczy prawie 2,8 miliona ustug, w tym ponad 900 tys. stacjonarnych ustug
szerokopasmowych oraz ponad 1,7 min stacjonarnych ustug gtosowych, co daje odpowiednio szacunkowy udziat w
rynku na poziomie 14,4% i 19,9%. Okofo 51 tys. ustug telewizyjnych i okofo 83 tys. mobilnych ustug gfosowych i
dostepu do Internetu dopetnia portfolio ustug Swiadczonych naszym klientom indywidualnym, a okoto 42 tys.
nowych klientéw biznesowych znacznie zwieksza nasz udziat w trzech segmentach biznesowych. Podsumowujqc
tqczne wyniki nowej grupy za 2011 rok w ujeciu pro forma, Nowa Netia rozpoczyna 2012 rok z przychodami na
poziomie 2,184.9 min zt i skorygowanq EBITDA w wysokosci 546,1 min zt. Jako Zarzqd Nowej Netii jesteSmy
przekonani, ze po petnej integracji tych nowych podmiotéw mozemy oczekiwa¢ nadal szybszego wzrostu niz rynek,
jednoczesnie znaczqco poprawiajqc rentownos¢ na skonsolidowanym poziomie.

Projekt integracyjny, ktéry nazwalismy "CDN", zostat uruchomiony na poczqtku stycznia 2012 roku i rozwija sie w
bardzo szybkim tempie. Naszym celem jest stworzenie jednolitej, w petni zintegrowanej firmy, aby jak najlepiej i
najefektywniej swiadczy¢ ustugi naszym klientom. Zakoriczylismy juz wybér kluczowych menadzeréw raportujgcych
bezposrednio do Zarzqdu i pracujemy w szesnastu réwnolegtych zespotach merytorycznych, ktérych zadaniem jest
zdefiniowanie kolejnych poziomdéw kadry menadzerskiej i struktury nowego podmiotu, przypisanie kluczowych
funkgji i zadan oraz wybdr docelowych systemow i platform. Do korica kwietnia 2012 roku spodziewamy sie
osiggniecia znaczqcych oszczednosci z najbardziej oczywistych synergii oraz zdefiniowania ponad stu
indywidualnych inicjatyw generujqcych synergie prowadzonych pod nadzorem specjalnie utworzonego Zespotu ds.
Integracji. Opublikowane dzisiaj prognozy przedstawiajq wstepne szacunki synergii i kosztéw implementacji na 2012
rok. Zostanq one uaktualnione lub potwierdzone podczas publikacji wynikéw za | kwartat 2012 roku. Jak dotqd nie
pojawily sie Zadne znaczqce nieprzewidziane wydarzenia i przeszkody, co pozwala nam podtrzymac ogtaszane, w
chwili podpisywania umowy nabycia spdtek, prognozy rocznych synergii na poziomie 106 min zt do korica 2014 roku.

Mimo ogromnego wysitku wktadanego w proces integracji, nie zapominamy, Ze funkcjonujemy na ciggle
rozwijajgcym sie rynku telekomunikacyjnym i jestesmy zdeterminowani, by nadal dostarcza¢ najlepsze mozliwe
ustugi dla naszych klientéw. Na koniec 2011 roku w zasiegu ustug o standardzie NGA byto ponad 780 tys.
gospodarstw domowych (witqczajqc sieci Grupy Dialog). Ustuga IPTV, internetowe opcje telewizyjne takie jak HBO
GO, Kinoplex, MooD czy Ipla - tresci na zqdanie, ,widgety” takie jak Facebook, YouTube, Gazeta.pl czy Plotek.pl
dostepne na ekranie telewizora oraz funkcjonalnos¢ PVR, oparte o innowacyjne rozwiqzanie jakim jest dekoder Netia
Player, zostaty dobrze przyjete przez rynek. W 2012 roku mamy nadzieje na znaczqcy wzrost sprzedazy ustug
telewizyjnych, dodajqc je do naszej istniejqcej juz bazy ustug szerokopasmowych i mobilnych, jednoczesnie starajqc
sie zminimalizowa¢ utrate przychodéw na dojrzatym rynku gtosowym. Skoncentrujemy sie takze na modernizacji
sieci w oparciu o dostep ostatniej mili we wtasnych sieciach — docelowo chcemy rozszerzy¢ liczbe gospodarstw
domowych w zasiegu standardu NGA do okofo 1,2 min na koniec 2012 r. Chcemy zaoferowac takze ustugi
telewizyjne (IPTV) swiadczone na tqczach poza standardem NGA, wykorzystujgc doswiadczenie zbudowane w tym
obszarze przez zespét Dialogu.

Na koniec chciatbym podkresli¢, ze dotychczasowa grupa Netia zakoriczyta 2011 rok zasadniczo zgodnie z
prognozowanymi wynikami w obszarze przychoddw, rentownosci na poziomie EBITDA, w obszarze inwestycji oraz
liczby uzytkownikéw ustug szerokopasmowych, pomimo trudnego, wysoce konkurencyjnego rynku. Jestem pewien,
ze Nowa Netia bedzie réwnie wytrwata w realizacji swoich obietnic sktadanych inwestorom w 2012 r. Po przejeciu
grupy Dialog oraz Crowley Data Poland, Nowa Netia zachowuje istotnqg elastycznos¢ finansowq i bedzie nadal
aktywnie uczestniczy¢ w trwajqcej konsolidacji rynku, uwzgledniajqc poziom potencjalnej wartosci dodanej dla
Spotki z ewentualnej akwizycji a jednoczesnie szacujqc poziom ryzyka operacyjnego wynikajqcego z kolejnego
duzego projektu integracyjnego.”
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Jon Eastick, Dyrektor Finansowy Netii, powiedziat: "Osiggnqwszy rekordowy poziom skorygowanego zysku EBITDA w
wysokosci 105,4 min zt w Ill kwartale 2011 roku, z satysfakcjq informujemy o kontynuacji dobrego trendu w IV
kwartale, z wartosciq zysku EBITDA dla Dotychczasowej Netii na poziomie 103,4 min zt, i to w okresie, w ktdrym
koszty operacyjne sq tradycyjnie relatywnie najwyzsze. Skorygowany zysk EBITDA za caty 2011 rok wyniést 403,2 min
zt, 0 12% wiecej niz w 2010 roku, ustalajgc rentownos¢ EBITDA na poziomie 25,3% marzy. Mniej dynamiczny niz
zazwyczaj program inwestycyjny w IV kwartale, po przyspieszonej realizacji zadari w obszarach LLU i NGA we
wczesniejszym okresie roku, pozwolit na osiqgniecie zgodnego z prognozami poziomu inwestycji kapitatowych, ktore
wyniosty tgcznie 229,6 min zt, a takze przeptywdw wolnych srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci 173,6 min zt (wzrost o 8% relatywnie do ubiegtego roku), co stanowi odpowiednio poziom okoto 11%
przychodéw. W catym 2011 roku przychody wzrosty o 1% i wyniosty zgodnie ze zaktualizowanq prognozq 1,593.2
min zt, co daje bardzo solidny rezultat na trudnym rynku, ktéry w tym samym czasie skurczyt sie w ujeciu
wartosciowym nawet o 8%.

Silne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej oraz wdrozenie ustug telewizyjnych spowodowaty, iz
dotychczasowa grupa Netia w koricowym rozliczeniu za 2011 rok po raz kolejny mogta odwrdci¢ odpisy
aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych z lat wczesniejszych. Kolejne odpisy w tqcznej wysokosci
220,7 min zt zostaty odwrdcone, tym samym dajqc Swiadectwo zmiany trendéw w dziatalnosci operacyjnej Grupy i
potwierdzajqc pewnos¢ Zarzqdu co do przysztych projektéw Grupy.

Poniewaz przejecie Grupy Dialog oraz Crowley Data Poland zostato sfinalizowane w grudniu 2011 roku,
przedstawione dzi$ wyniki finansowe uwzgledniajq dwa tygodnie przychodow i kosztéw dwdch przejetych spdtek, a
bilans odzwierciedla wstepne szacunki wartosci przejetych aktywéw i pasywdéw. Konsolidacja ta zwiekszyta
raportowane przychody Nowej Netii o 25,6 min zt do poziomu 1,618,8 min zl, podczas gdy odwrdcenie odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ aktywdw trwatych pozwolito na odnotowanie zysku netto za caty 2011 rok na poziomie
248,8 min zt wobec 14,5 min zt za pierwsze 9 miesiecy 2011 roku. Netia zrealizowata tqcznq ptatnosc¢ za dwie
wspomniane wyZzej akwizycje w tqcznej kwocie 978 min zt netto po uwzglednieniu przejetych srodkow pienieznych, w
formie 650 min zt pozyczki bankowej oraz 328 min zt z wlasnych srodkéw pienieznych. W rezultacie Netia zakoriczyta
2011 rok z zadtuzeniem netto w wysokosci 538,7 min zi, a tym samym z dZwigniq finansowq na umiarkowanym
poziomie 1.0x pro forma poziom skorygowanego zysku EBITDA Nowej Netii na 2011 rok w wysokosci 546.1 min zt.

Przy tak umiarkowanej dZzwigni finansowej, Netia posiada znacznq elastycznos¢ pozwalajqcq kontynuowac nasz
udziat w konsolidacji rynku w zakresie przedsiewziec, ktére wygenerowatyby wartos¢ dodanq takze w kontekscie
trwajqgcego obecnie projektu integracji Crowley Data Poland i Grupy Dialog z Netiq. W tym aspekcie, jak réwniez
biorqc pod uwage tqcznq wartos¢ 227 min zt odsetek oraz sptaty kapitatu do pokrycia w 2012 roku w ramach
zaciqgnietego zadtuzenia, Zarzqd ocenia, ze w 2012 roku, bez negatywnego wplywu na zdolnos¢ pozyskania
dodatkowego finansowania zewnetrznego, Grupa Netia moze przeznaczyc¢ ze srodkéw pienieznych maksymalnie do
75 min zt na program odkupu akcji wtasnych.

Potgczenie Netii, Grupy Dialog oraz Crowley Data Poland w Nowq Netie ma ogromny potencjaf, co pokazujq
publikowane dzisiaj prognozy na 2012 rok, zgodnie z ktdrymi przychody wzrosnqg o 34% w stosunku do wynikéw
Dotychczasowej Netii w 2011 roku do poziomu 2,185 min zt, a skorygowany zysk EBITDA, uwzgledniajqc stopniowy
wzrost oszczednosci wynikajqcych z ekstrakcji synergii, wzrosnie o 47% do poziomu 600 min zt i tym samym marzy
27,5%. Naktady inwestycyjne zamkngq sie na poziomie 300 min zt, przy czym dodatkowe naktady na poziomie okoto
30 min zt sq przewidywane z tytutu projektu integracyjnego, podczas gdy aktualnie szacowany poziom kosztéw
integracji na poczet realizacji synergii z potqczenia podmiotéw wyniesie do 50 min zt w 2012 roku. W rezultacie
prognozujemy, ze Nowa Netia wygeneruje wolne operacyjne przeptywy pieniezne w wysokosci okoto 300 min zt bez
uwzglednienia jednorazowych naktaddéw inwestycyjnych oraz kosztéw na poczet projektu integracji wobec 173,8
min zt wygenerowanych przez Netie w 2011 roku. Szczegétowy plan projektu integracji jest ciggle opracowywany,
zatem biezgca ocena kosztéw i oszczednosci wynikajqcych z synergii zaplanowanych zaréwno na 2012 rok jak i na
caty wieloletni projekt moze ulec zmianie, dlatego Zarzqd zamierza potwierdzi¢ ostateczne cele w maju br. podczas
prezentacji wynikéw za | kwartat 2012 roku.
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2 Konsolidacja rynku — nabycie spoétek Telefonia Dialog SA oraz
Crowley Data Poland Sp. z o.0.

Netia nabyta 100% udziatéw w Telefonii Dialog SA (,Dialog”) oraz Crowley Data Poland Sp. z o.0. (,Crowley”)
odpowiednio 16 grudnia 2011 r. oraz 14 grudnia 2011 r. Zamkniecie obu transakcji potwierdza strategiczne
aspiracje Netii do odgrywania roli wiodacego konsolidatora na rynku stacjonarnych operatoréw alternatywnych
w Polsce. Ostateczna cena nabycia spétki Dialog wyniosta 968,9 min PLN, w tym wartos¢ przedsiebiorstwa (EV)
wyniosta 880,4 min PLN, warto$¢ srodkéw pienieznych na dzierh nabycia wyniosta 90,3 mIn PLN, a wartos¢
zadtuzenia wyniosta 1,8 min PLN. Laczna cena zakupu spétki Crowley, uwzgledniajaca korekte bilansu otwarcia,
ktdéra zgodnie z zapisami zawartymi w umowie zakupu spétki jest obecnie w fazie finalnych negocjacji, wyniosta
101,0 min PLN, w tym warto$¢ przedsiebiorstwa (EV) wyniosta 97,6 min PLN, a wartos$¢ srodkéw pienieznych
netto na dzied nabycia wyniosta 3,4 min PLN. Cena nabycia spotki Dialog stanowi wielokrotnos¢ 6,7x
jednostkowego skorygowanego zysku EBITDA za 2011 r. oraz wielokrotno$¢ 4,1x EBITDA z uwzglednieniem
zatozonych petnych catorocznych synergii. Cena nabycia spotki Crowley stanowi wielokrotnos$¢ 7,0x
jednostkowego zysku EBITDA za 2011 r. (wyfaczajac wynagrodzenie wiascicielskie) oraz 2,8x zysku EBITDA z
uwzglednieniem zatozonych petnych catorocznych synergii.

Obydwie akwizycje, dzieki ktérym Netia - Swiadczac ok. 2,8 min ustug - weszta do grona znaczacych operatoréw
alternatywnych w skali europejskiej, wpisuja sie w realizacje ogtoszonej w styczniu 2011 r. Strategii do 2020 r.
Netia oczekuje, iz przyczynia sie one do dalszego umocnienia jej pozycji rynkowej we wszystkich czterech
segmentach rynku dzieki wykorzystaniu aktywdw, bazy klienckiej oraz pozostatych zasobdéw operacyjnych
zakupionych spétek. W szczegdlnosci Spoétka oczekuje, ze wspomniane akwizycje wptyna korzystnie na rozwdj
ustug dostepu szerokopasmowego nowej generacji oraz ustug telewizyjnych $wiadczonych za pomocy sieci
modernizowanej do standarddw NGA. Wstepnym celem Zarzadu jest osiggniecie ponad 106,0 min PLN
catorocznych synergii do 2014 r., przy czym szacunki te sa obecnie przedmiotem szczegdtowej analizy w trakcie
planowania procesu integracji. Zarzad zaktada, iz ogtoszenie koricowych celéw synergii nastapi réwnolegle z
publikacjg wynikéw za | kw. 2012 r. Przewiduje sie, iz proces integracji majacy na celu stworzenie Nowej Netii
potrwa okoto dwdch lat, przy czym wiekszos¢ synergii powinna zostac¢ dostarczona w ciggu 2012 r. (Szczegoty
dot. procesu integracji w Rozdziale Pozostate Wydarzenia).

Dwa tygodnie konsolidacji spotek Dialog i Crowley w wynikach Grupy Netia za 2017 r. przyniosty 25,6 min PLN
przychodéw oraz 5,0 min PLN skorygowanego zysku EBITDA. Koszt amortyzacji zwigzany z akwizycjami wyniost
56 min PLN, a ujemny wptyw na wynik operacyjny wynidst 1,0 min PLN. W wyniku konsolidacji zostaty
wyeliminowane przychody w tacznej kwocie 1,3 min PLN oraz koszty w wysokosci 1,3 min PLN o charakterze
rozliczenh wewnatrzgrupowych.

Raportowany zysk netto Nowej Netii za 2011 r. wynidst 248,8 mIn PLN w poréwnaniu do 263,9 min PLN za 2010 r.
Zysk netto za IV kw. 2011 r. wynioést 234,3 min PLN w stosunku do 24,6 min PLN w Il kw. 2011 r.

Powyzszy wynik netto uwzglednia kwote 58,3 min PLN zaptacong w 2010 r. z tytutu podatku dochodowego
(,CIT") za 2003 r. w nastepstwie decyzji Naczelnego Sadu Administracyjnego oddalajacej w catosci skarge
whniesiong przez Netie na wczedniejsza decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie. W grudniu 2011 r. oraz
w lutym 2012 r. Netia otrzymata zwrot w wysokosci odpowiednio 6,4 min PLN oraz 1,4 min PLN z tytutu
zaptaconych przez Spotke odsetek, ktére zostaly uznane przez Organ Podatkowy za niestusznie naliczone.
Termin ostatecznej rozprawy apelacyjnej jest przewidywany na 2012 r. lub 2013 r.

Srodki pieniezne Nowej Netii na dzien 31 grudnia 2011 r. wyniosty 156,5 min PLN natomiast dfug zwiazany z
akwizycjami spétek Dialog i Crowley wynidst 695,2 min PLN. Tym samym dfug netto wyniést 538,7 min PLN, a
dzwignia finansowa stanowifa wielokrotno$¢ 1,3x skorygowanego zysku EBITDA za 2011 r. oraz wielokrotnos¢
1.0x skorygowanego zysku EBITDA uwzgledniajac pro forma zysk EBITDA spotek Dialog i Crowley za caty 2011r.
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Podlegajace badaniu wyniki finansowe Nowej Netii za 2011 r., uwzgledniajace skonsolidowane wyniki Dialogu i
Crowley’a w dwdch ostatnich tygodniach 2011 r, przedstawiaja sie nastepujaco:

Dotychczasowa Netia Podlegajace badaniu wyniki
Pro formaza 2011 r. Nowej Netiiza 2011 r.

Przychody (w miIn PLN) 1.593.222 1.618.803
Skorygowany zysk EBITDA 403.217 408.209
Skorygowana marza EBITDA 25,3% 25,2%
Skorygowany zysk operacyjny EBIT (w min PLN) 100.051 99.081
Naktady inwestycyjne (z wytaczeniem akwizycji) (w min PLN) 229.446 243.719
Przeptywy wolnych srodkéw pienieznych na poziomie

operacyjnym (OpFCF) (w min PLN) 173.770 164.490
Aktywa (w min PLN) niewyliczone 3.549.184
Zobowiazania (w min PLN) niewyliczone 1.048.811
Kapitat wtasny (w min PLN) niewyliczone 2.500.373
Srodki pieniezne (netto) / (dtug) (w min PLN) niewyliczone (538.668)
Liczba ustug (RGU) 1.967.299 2.789.274

3 Podsumowanie dziatalnosci operacyjnej

3.1 Uslugi szerokopasmowe, telewizyjne oraz internet mobilny

Baza klientéw ustug szerokopasmowych w Dotychczasowej Netii wzrosta do 750.156 na dzief 31 grudnia2011 r,,
co stanowito wzrost 0 3% z poziomu 731,699 na dzier 30 wrzesnia 2011 r. oraz 0 9% z poziomu 690.901na dzien
30 wrzes$nia 2010 r. Ponadto baza klientéw szerokopasmowych w grupie Dialog oraz w Crowley'u na dzien 31
grudnia 2011 r. wyniosta odpowiednio 158.950 oraz 2.464, co dato taczny wynik dla Nowej Netii w wysokosci
911.570 linii.

Ustugi szerokopasmowe sg s$wiadczone przez Netie w oparciu o nastepujace technologie:

Wkw.2011  IVkw.2011

Liczba portéw IVkw.2010 1kw.2011 Illkw.2011 Illkw.2011 Dotychczasowa Nowa Netia
Netia

XWZSV"V*::::Z’:CT;LE:&‘Z PON 223169|  223862| 229955 235141 246510  396.853
WiMAX Internet 18.974 18.570 18.034 17.495 16.785 19.130
LLU 126.895 146.070 159.260 175.435 184.229 184.229
BSA 321.075 315.464 312.238 303.609 302.632 311.358
Inne 134 116 108 19 - -
Razem 690.247 704.091 719.595 731.699 750.156 911.570

Baza klientéw ustug szerokopasmowych w Dotychczasowej Netii obejmuje 59.909 klientéw pozyskanych w 2011 r.
i 18.457 klientow pozyskanych w IV kw. 2011 r., co stanowito spadek o 54% i 49% w stosunku do roku ubiegtego
i wzrost o 52% w poréwnaniu z Il kw. 2011 r. Liczba klientéw przytaczonych w ramach akwizycji sieci
ethernetowych wyniosta 11.046 w IV kw. 2011 r. w poréwnaniu do 5.481 klientéw pozyskanych w lll kw. 2011 r.
oraz 6.785 klientdw pozyskanych w IV kw. 2010 r. Spadek liczby przytaczerr netto rok-do-roku wynikat ze
znacznego spowolnienia wzrostu na rynku ustug szerokopasmowych oraz z zaostrzonej rywalizacji cenowej, w
szczegblnosdci ze strony Grupy TP. W jej wyniku przewaga cenowa Netii na ustudze 1play BSA zostata
praktycznie wyeliminowana, co doprowadzito do spadku liczby przytaczern brutto wsréd ustug
szerokopasmowych.

Ponadto baza klientéw ustug szerokopasmowych wzrosta w IV kw. 2011 r. w Dialogu o 2.655 oraz spadta o 58
w Crowley'u.
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ARPU w odniesieniu do ustug szerokopasmowych w Dotychczasowej Netii wyniosto 52 PLN w IV kw. 2011 r. w
poréwnaniu do 53 PLN w IV kw. 2010 r. i 51 PLN w Il kw. 2011 r. Spadek ARPU rok-do-roku odzwierciedla
ukierunkowanie sprzedazy na ustugi 2play (gtos + internet) i wprowadzenie w potowie 2010 r. obnizek cen
uprzedzajacych dziatania konkurencji. ARPU w odniesieniu do ustug szerokopasmowych dla grupy Dialog
wyniosto w IV kw. 2011 r. 56 PLN.

Koszt pozyskania klienta ustug szerokopasmowych (SAC) dla Dotychczasowej Netii wyniést w IV kw. 2011 r. 178 PLN
w poréwnaniu do 203 PLN w IV kw. 2010 r. oraz 200 PLN w Il kw. 2011 r. Spadek kosztu rok-do-roku
spowodowany byt wprowadzeniem do oferty bezprzewodowego routera Netia Spot i dekodera Netia Player,
ktére sa ,dzierzawione” klientom na zasadach stosowanych w modelu biznesowym telewizji satelitarnej, a
nastepnie kapitalizowane. Spadek kosztu kwartat-do-kwartatu wynikat gtéwnie z nizszego kosztu prowizji
wyptacanych innym podmiotom za przytaczenia klientéw brutto.

Dostep do lokalnej petli abonenckiej (LLU). W IV kw. 2011 r. Netia kontynuowata prace nad rozwojem ustug
opartych na dostepie do lokalnej petli abonenckiej (LLU), przytaczajac netto 8.794 klientéw. Na dzien
31 grudnia 2011 r. liczba uwolnionych weztéw LLU wyniosta 706 w poréwnaniu do 674 weztéw na dzien 30
wrzesnia 2011 r., z dostepem do 4,9 miliona klientéw. Na dzien dzisiejszy projekt rozwoju petli abonenckiej jest
bliski ukonczenia - w | kw. 2012 r. faczna ilos¢ uwolnionych weztéw wzroénie ostatecznie do 713. Netia zamierza
skoncentrowac sie na zwiekszeniu liczby aktywnych klientéw na pojedynczy wezet LLU zaréwno poprzez wzrost
organiczny jak i poprzez migracje tych klientéw BSA/WLR, ktérzy znajduja sie w zasiegu weztdéw LLU na te druga
platforme, podnoszac tym samym poziom marzy realizowanych na ustugach.

Na dzier 31 grudnia 2011 r. Netia obstugiwata 184.229 klientéw ustug LLU w stosunku do 175.435 klientéw na
dzienrt 30 wrzednia 2011 r. oraz 126.895 na dziert 31grudnia 2010 r. W IV kw. 2011 r. Netia zmigrowata 3.248
klientéw ustugi 1play oraz 3.402 klientéw ustugi 2play na LLU, zwiekszajac tym samym tgczng liczbe migracji
brutto 1play i 2play do 106.968. Znaczna ilos¢ z pozyskanych w IV kw. 2011 r. klientéw ustug LLU (56%)
pochodzita z reaktywacji nieaktywnych taczy TP badz aktywacji nowych taczy statych.

Na koniec IV kw. 2011 r. Netia obstugiwata srednio 261 klientéw na jednym wezle LLU w poréwnaniu do 248
klientéw obstugiwanych na jednym wezle LLU w IV kw. 2010 r.

Nabycia sieci ethernetowych. Na dzien 31 grudnia 2011r. sieci ethernetowe nabyte przez Netie obstugiwaty
tacznie 132.532 klientéw ustug szerokopasmowych w poréwnaniu do 123.532 klientéw tych ustug na dzien
30 wrzesnia 2011 r. oraz 115.194 klientéw na dzieri 31 grudnia 2010 r. w tym gtéwnie klientéw indywidualnych,
obejmujac zasiegiem okoto 603.000 gospodarstw domowych.

W IV kw. 2011 r. Netia sfinalizowata transakcje nabycia kolejnych czterech sieci ethernetowych pozyskujac
11.046 aktywnych klientéw z dostepem do 45.866 gospodarstw domowych. W sumie w catym 2011 r. Netia
nabyfa dziewiec¢ sieci ethernetowych (zakup spotek oraz przeniesienie wiasnosci aktywéw) pozyskujac 22.823
aktywnych klientéw z dostepem do 103.832 gospodarstw domowych.

Dalsza konsolidacja rozdrobnionego rynku operatorow ethernetowych pozostaje jednym z celéw
strategicznych Netii, a Spoétka jest na zaawansowanym etapie prac nad kolejnymi akwizycjami w 2012 .

Ustugi pakietowe. Netia stale powieksza zakres ustug gtosowych z dostepem do Internetu w pakiecie. Na dzien
31 grudnia 2011 r. ustugi pakietowe $wiadczone byty dla 31% i 47% linii odpowiednio w segmencie ustug dla
klientéw indywidualnych oraz matych i $rednich przedsiebiorstw Dotychczasowej Netii. Stanowi to wzrost o 3
punkty procentowe oraz o 4 punkty procentowe w poszczegdlnych segmentach w poréwnaniu ze stanem na
dzieni 31 grudnia 2010 r. oraz o 1 punkt procentowy i 2 punkty procentowe kwartat-do-kwartatu.

Modernizacja sieci do standardow NGA.W 2011 r. Dotychczasowa Netia zakonczyla pierwsza faze projektu
modernizacji istniejacej sieci miedzianej oraz sieci ethernetowych do standardéw NGA (NextGeneration
Access). Do korica 2011 r. zmodernizowano sie¢ z dostepem do okoto 556.000 gospodarstw domowych w
stosunku do zaktadanego na 2011 r. celu 500.000 gospodarstw, z czego 434.000 gospodarstw znajduje sie w
zasiegu sieci miedzianej VDSL a 122.000 gospodarstw w zasiegu sieci ethernetowej. Naklady inwestycyjne
zwigzane z realizacjg pierwszej fazy projektu NGA wyniosty 11,9 min PLN, gdyz w pierwszej kolejnosci zostaty
zmodernizowane linie wymagajace najnizszych naktadow.

Dzieki akwizycji Grupy Telefonia Dialog sie¢ NGA Nowej Netii powiekszyta sie o kolejne 230.000 gospodarstw w
zasiegu, w tym 112.000 gospodarstw w zasiegu sieci optycznej (PON) oraz 94.000 gospodarstw w zasiegu sieci
miedzianej, a takze 24.000 gospodarstw w zasiegu sieci ethernetowej (FTTB).

Na chwile obecnga sie¢ NGA Nowej Netii obejmuje zasiegiem 786.000 gospodarstw domowych, w tym 112.000
gospodarstw jest objetych siecia PON, 528.000 gospodarstw siecia miedziang VDSL, a 146.000 gospodarstw
siecig ethernetowa FTTB. Ponadto Nowa Netia (facznie z Dialogiem) posiada 476.000 gospodarstw domowych
w zasiegu sieci dostosowanej do $wiadczenia ustug IPTV na bazie technologii ADSL2+. To w pofaczeniu z siecig
dostosowana do standardéw NGA (na obu sieciach mozliwe jest Swiadczenie ustug 3play), daje dzisiaj Nowej
Netii dostep do okoto 1.262.000 gospodarstw domowych w zasiegu witasnej sieci, ktérym mozna $wiadczy¢
ustugi IPTV.
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W 2012 r. Nowa Netia zamierza rozszerzy¢ zasieg sieci NGA o kolejne 450.000 gospodarstw domowych, tak by
do konca 2012 r. posiadac¢ lekko ponad 1.200.000 gospodarstw domowych w zasiegu sieci NGA. Dzieki temu do
korica 2012 r. Nowa Netia powinna posiada¢ okoto 1.650.000 gospodarstw domowych (NGA i ADSL2+) w
zasiegu ustug 3play (IPTV+dostep szerokopasmowy+ ustugi gtosowe). Obecnie Netia sprawdza mozliwos¢
Swiadczenia ustug IPTV na sieci LLU i w zaleznosci od wynikéw prowadzonych testéw moze zadecydowaé o
dalszym rozwoju ustug TV. Wstepne szacunki pokazuja, iz ustugami IPTV w technologii ADSL2+ na sieci LLU
moze by¢ objetych do 650.000 gospodarstw domowych.

IPTV oraz oferta tresci multimedialnych. W dniu 8 listopada 2011 r. Netia wprowadzita do swojej oferty nowy
produkt ,Telewizja Osobista”. W ramach ustugi klient otrzymuje dekoder ‘Netia Player’, ktéry umozliwia dostep
zaréwno do platnej telewizji IPTV oraz darmowej naziemnej telewizji cyfrowej (DVB-T), szybki i fatwy dostep do
popularnych serwiséw internetowych lub wiasnych zasobéw multimedialnych za posrednictwem ekranu TV, jak
rowniez dostep do serwiséw VOD takich jak Ipla, Kinoplex czy HBO GO. Bogata oferta HBO GO dostarczana
przez Netie w pakiecie z dostepu do Internetu lub ustuga IPTV jest kluczowym komponentem nowej oferty, a
Netia jest czotowym w kraju dostawca tego serwisu.

Na dziers 31 grudnia 2011 r. liczba aktywnych klientéw ustug telewizyjnych w Dotychczasowej Netii wzrosta do
6.261 w stosunku do 1.929 na dzien 30 wrzesnia 2011 r., w tym 1.092 klientéw korzystato z ustugi HBO GO
oferowanej od listopada 2011r. Struktura sprzedazy nastawiona jest na sprzedaz ustug 3play tam gdzie jest to
mozliwe, dlatego szacuje sie, iz wskazniki sprzedazy wzrosng znacznie w ciggu 2012 r. Liczba aktywnych
klientéw ustug IPTV w Grupie Telefonia Dialog wzrosta do 43.379 na dzien 31 grudnia 2011 r. z 42.952 na dzien
30 wrze$nia 2011 r.

Ustugi mobilne. Netia kontynuuje rozwoj bazy klientéw mobilnego Internetu szerokopasmowego poprzez
dosprzedaz tych ustug, generujacych marze na poziomie zblizonym do ustug BSA. Baza klientéw mobilnych
ustug szerokopasmowych w Dotychczasowej Netii wyniosta 28.096 na dzierh 31 grudnia 2011 r. w poréwnaniu
do 7.959 na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz 24.206 na dzien 30 wrzesnia 2011 r. ARPU dla ustugi mobilnego
Internetu szerokopasmowego wyniosto w Dotychczasowej Netii 29 PLN w IV kw. 2011 r. w poréwnaniu do 28 PLN
w Il kw. 2011 r.i 27 PLN w | kw. 2011 r. Dotychczasowa Netia $wiadczyta ustugi mobilne, w tym 5,378 mobilnych
ustug gtosowych, w oparciu o wspoétprace z operatorem komoérkowym P4 (siec Play).

Nowa Netia obejmowata takze baze klientéw ustug mobilnych Dialogu, ktéra na dzien 31 grudnia 2011 r.
wynosita 46.563 klientéw dla mobilnych ustug szerokopasmowych oraz 2.171 klientéw dla mobilnych ustug
gtosowych. Ustugi mobilne sg $wiadczone przez Dialog w oparciu o wspotprace z operatorem komérkowym
Polkomtel.

3.2 Ustugi glosowe
3.2.1 Wtasna sie¢, WLRi LLU

Liczba linii gtosowych (we wiasnej sieci, WLR i LLU) w Dotychczasowe]j Netii wynosita 1.177.408 na dzien 31
grudnia 2011 r. w poréwnaniu do 1.218.567 na dzier 31 grudnia 2010 . i 1.190.636 na dzier 30 wrzesnia 2011 r.
Ponadoto liczba linii gtosowych w sieci Dialogu i Crowley'a na dziert 31 grudnia 2011r. wyniosta odpowiednio
539.908 oraz 27.407. W ostatnim komunikacie publikowanym przed zawarciem warunkowej umowy nabycia
spotki Dialog przez Netie, ktére miato miejsce 29 wrzesnia 2011 r., Dialog zaraportowat 810.000 klientéw ustug
gtosowych. Powyzsza liczba zostata nastepnie zweryfikowana, a zaraportowana na dziernn 31 grudnia 2011r.
liczba 539.908 klientdw jest zasadniczo zbiezna z definicjami stosowanymi w grupie Netia. Zmiana jest zwigzana
z konwersja faczy transmisji danych na ekwiwalenty linii glosowych i nie miata wptywu na wyniki finansowe.

W IV kw. 2011 r. Dotychczasowa Netia odnotowata spadek netto liczby linii gtosowych o 13.228 linii
spowodowany gtéwnie odchodzeniem klientéw od tradycyjnych ustug gtosowych i ustug WLR. W IV kw. 2011 r.
Dialog odnotowat wzrost netto liczby linii gtosowych o 1.489, natomiast w przypadku Crowley'a byt to spadek o
365 linii. Na dzien 31 grudnia 2011 r. Nowa Netia posiadata 1.744.723 linii glosowych.

Zaostrzona rywalizacja cenowa ze strony Grupy TP oraz pozostatych operatoréw telekomunikacyjnych, czesto
celujgca w klientéw z niskim ARPU i niskim abonamentem, w potaczeniu z substytucjg ustugami telefonii
komérkowej oraz telewizji kablowej wywiera ujemny wptyw na baze klientéw. Réwnoczesnie Netia koncentruje
sie na pozyskaniu klientéw generujacych wyzsze ARPU, ktérych stara sie pozyska¢ poprzez dosprzedaz
w pakiecie nielimitowanych stacjonarnych pofaczen gtosowych na rozmowy lokalne i miedzymiastowe.

Netia sukcesywnie zwieksza liczbe klientéw gtosowych swiadczac ustugi w oparciu o relatywnie niskokosztowa
technologie VolIP, gtéwnie dla klientéw biznesowych lub na bazie LLU i sieci ethernetowych dla klientéw
indywidualnych. Spotka przewiduje stopniowg rezygnacje z tradycyjnej telefonii stacjonarnej, obnizajac tym
samym baze kosztowa.

Ze wzgledu na zaostrzong konkurencje na rynku telekomunikacyjnym oraz koncentracje Spétki na klientach

wyskomarzowych, Netia obecnie przenosi nacisk z liczby klientéw ustug gtosowych na utrzymanie poziomu
przychodéw z tytutu tych ustug.
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Netia $wiadczy ustugi gtosowe w oparciu o nastepujace rodzaje dostepu:

IV 2011 V2011

Liczba linii gtosowych Wkw. Tkw. 2011 W kw. Dotychcz. Nowa
2010 2011 . .
Netia Netia
Tradycyjne linie gtlosowe 332.657 326.982 322.583 321.091 318.742 596.330
wtym ISDN 143.560 144.582 145.738 148.270 149.076 223.148
w tym wgskopasmowy dostep
radiowy 38.666 38.504 40.474 41.987 41.799 41.799
VolP (bez LLU)' 30.589 31.325 32.133 33.912 36.992 42.279
WiMAX gtos 20.043 19.197 18.432 17.550 16.447 17.603
Liczba linii glosowych we
wlasnej sieci ' 383.289 377.504 373.148 372.553 372.181 656.212
WLR 752.899 739.456 722316 699.275 680.054 962.322
LLU przez IP 82.379 95.112 106.698 118.808 125.173 126.189
Razem'(wyniki pro forma
Dotychczasowej Netii) 1.218.567 | 1.212.072 1.202.162 1.190.636 | 1.177.408 | 1.744.723

"W Il kw. 2011 r. Netia zmodyfikowata definicje ekwiwalentu linii VoIP w odniesieniu do ustug SIP Trunk. W zwiqzku z tym dane dotyczqce liczby linii
VolIP (z wytqczeniem LLU) za okresy poréwnawcze zostaty obnizone i rézniq sie od ilosci raportowanych poprzednio. Obecnie kazda ustuga SIP Trunk
jest wyrazana jako ekwiwalent liczby jednoczesnych potqczeri zewnetrznych (tzw. kanatéw rozmdwnych) w poréwnaniu do ich wczesniejszej
prezentacji jako ekwiwalent wewnetrznych linii PABX.

ARPU w odniesieniu do ustug WLR w Dotychczasowej Netii wyniosto 48 PLN w IV kw. 2011 r. w poréwnaniu do 48
PLN w IV kw. 2010 r. oraz 49 PLN w Ill kw. 2011 r. Stabilizacja ARPU odzwierciedla sukces dosprzedazy
stacjonarnych ustug gtosowych w pakietach ustug o wyzszym abonamencie oraz odptyw czesci klientow
generujacych niskie ARPU do konkurencji.

ARPU w odniesieniu do ustug gtosowych dla linii dzwonigcych we wtasnej sieci Netii wyniosto 52 PLN w IV kw.
2011 r. w poréwnaniu do 54 PLN w IV kw. 2010 r. i 53 PLN w Ill kw. 2011 r. Spadek ARPU rok-do-roku
spowodowany byt przede wszystkim ogélnym trendem obnizki taryf i presja cenowg w segmencie klientow
biznesowych.

Usrednione ARPU w odniesieniu do ustug gtosowych wyniosto 50 PLN w IV kw. 2011 r. w poréwnaniu do 51 PLN
w IV kw. 2010 r. i 50 PLN w Ill kw. 2011 r. W IV kw. 2011 r. usrednione ARPU w Dialogu i Crowley'u wyniosto
odpowiednio 42 PLN oraz 63 PLN.

3.2.2 Posrednie ustugi gtosowe

Liczba uzytkownikow korzystajqcych z prefiksu w Dotychczasowej Netii wyniosta 66.781na dzier 31grudnia 2011
r. w poréwnaniu do 82.983 na dzier 31grudnia 2010 r. i 69.867 na dzierh 30 wrzesnia 2011 r. Ponadto liczba
uzytkownikéw korzystajacych z prefiksu w Dialogu i Crowley'u wyniosta odpowiednio 3.382 oraz 3.533. Netia
koncentruje sie na przeniesieniu klientéw korzystajacych z prefiksu na WLR i nie pozyskuje aktywnie nowych
uzytkownikéw tej ustugi. Klienci korzystajacy z prefiksu nie zostali ujeci w tacznej liczbie klientéw gtosowych
Netii, ktéra na dzier 31grudnia 2011 r. wyniosta 1.744.732 klientéw.

ARPU w odniesieniu do uzytkownikéw korzystajqcych z prefiksu wyniosto w Dotychczasowej Netii 23 PLN w IV kw.
2011 r. w poréwnaniu do 28 PLN w IV kw. 2010 r. i 24 PLN w lll kw. 2011 r. Spadek ARPU rok-do-roku byt
zwigzany z obnizkga taryf, nizszym poziomem korzystania z tych ustug oraz przeniesieniem bardziej rentownych
klientéw na ustugi WLR lub ustugi LLU.

3.3. Pozostate

Zatrudnienie w Dotychczasowej Netii wyniosto 1.476 etatéw na dziert 31 grudnia 2011 r. w poréwnaniu do
1.441etatéw na dzier 31 grudnia 2010 r. i 1.467 etatéw na dzien 30 wrzesnia 2011 r. Liczba aktywnych etatéw w
Dotychczasowej Netii wyniosta 1.435 na dziei 31 grudnia 2011 r. w stosunku do 1.392 etatéw na dzien 31
grudnia 2010 r. i 1.414 etatéw na dzien 30 wrzesnia 2011 r. Wzrost liczby zatrudnienia w Dotychczasowej Netii
wynikat z akwizycji nowych spétek ethernetowych.

Zatrudnienie w Nowej Netii, z uwzglednieniem akwizycji Dialogu i Crowley’a wyniosto 2.899 na dzien 31
grudnia 2011 r., natomiast liczba aktywnych etatéw na koniec roku wyniosta 2.786.
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Zmiany zatrudnienia zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:

Aktywne tgczne
Zatrudnienie na dzier 31 grudnia 2010r. 1.392 1.441
Zatrudnienie w ramach akwizycji sieci ethernetowych 38 39
Wzrost/(redukcja) zatrudnienia) 5 (4)
Zatrudnienie na dzien 31 grudnia 2011 r. (dla Dotyczasowej Netii) 1.435 1.476
Grupa Dialog 1.199 1.264
Crowley 152 159
Zatrudnienie na dzien 31 grudnia 2011 r. (dla Nowej Netii) 2.786 2.899

Naktady inwestycyjne

wiekszenie Srodkéw trwalych 2011 Zmiana%  Wkw. 2011 IVkw. 2011

i wartosci niematerialnych (min PLN)

Istniejaca sieci IT 82.5 97.7 18% 324 274 -15%
Sieci szerokopasmowe 110.3 112.1 2% 29.9 26.7 -11%
CPE dla ustug szerokopasmowych - 14.9 | nie dotyczy 4.6 6.2 33%
(gtéwnie kapitalizowane routery Netia

Spot)

IPTV (z uwzgl. dekoderéw Netia Player) - 49| niedotyczy - 49| nie dotyczy
Projekt transmisji dla P4 7.0 -| nie dotyczy - -| nie dotyczy
Razem

(wyniki Dotychczasowej Netii) 199.8 229.6 15% 66.9 65.2 -3%
Grupa Dialog | Crowley’ nie dotyczy 14.1| nie dotyczy| nie dotyczy 14.1| nie dotyczy
Razem

(pro forma / wyniki Nowej Netii) 199.8 243.7 22% 66.9 79.3 18%

1 Kontrybucja Grupy Dialog | Crowley w dwdch ostatnich tygodniach 201 1r.

Wyzsze nakiady inwestycyjne w istniejaca siec i IT odzwierciedlaja rozbudowe pojemnosci sieci transmisyjnej
majacej na celu aktywacje nowych klientéw z rynku klientéw korporacyjnych i rynku hurtowego. Naktady
inwestycyjne na rozwdj sieci szerokopasmowych w 2011 r. odzwierciadlaty gtéwnie wydatki na rozwdj ustug
opartych na dostepie do LLU w odniesieniu do nowo uwolnionych weztéw, na zwiekszenie pojemnosci
transmisji oraz modernizacje sieci do standardu NGA. Ze wzgledu na fakt, iz router Netia Spot oraz dekoder
Netia Player sa ,dzierzawione” klientom zgodnie z modelem stosowanym przez dostawcéw ustug telewizji
satelitarnej, urzadzenia abonenckie sg kapitalizowane. W zwiazku ze sprzedaza na rzecz P4 transzy sprzetu
transmisyjnego w 2010 r. wydatki na ten cel zostaly ograniczone do wydatkéw na sie¢ szkieletowa Netii i sa
obecnie skladowg nakladéw na istniejaca sieci IT.

4 Pozostate wydarzenia

Integracja Netii, Dialogu oraz Crowley’a w ramach Nowej Grupy Netia. Bezposrednio po zamknieciu w grudniu
2011 r. transakcji nabycia spétek Dialog i Crowley, Netia rozpoczeta wszechstronny proces integracji, ktérego
celem jest zbudowanie wiekszej, bardziej efektywnej i bardziej konkurencyjnej Nowej Netii, nastawionej na
realizacje Strategii do 2020 r. oraz na dostarczenie synergii operacyjnych.

Na dzien dzisiejszy zakonczona zostata pierwsza faza integracji, w ktdrej zdefiniowano zatozenia operacyjne i
strategiczne, potwierdzono i wdrozono do realizacji cze$¢ z zatozonych synergii przynoszacych natychmiastowe
korzysci oraz sfinalizowano proces nominacji kluczowych menadzeréw (poziom dyrektoréw ‘N-1 raportujacych
bezposrednio do czlonkéw zarzadu). Nowi dyrektorzy poziomu ‘N-1" zostali wybrani sposréd kadry
menadzerskiej wyzszego szczebla wszystkich trzech spétek, a ich wybdér byt poprzedzony analiza
dotychczasowych osiagnie¢ zawodowych kandydatéw oraz ich kompetencji do petnienia nowych, bardziej
odpowiedzialnych funkcji w nowo powstajacej organizacji. Takie samo podejscie zostato przyjete dla potrzeb
obsadzenia pozostatych stanowisk menadzerskich w catej Nowej Netii.

Obecnie proces integracji wszedt w druga faze realizacji, ukierunkowana na egzekucje synergii przynoszacych
natychmiastowe korzysci, nominowanie menedzeréw z poziomu ‘N-2" oraz ‘N-3’ oraz szczegétowe planowanie
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wdrozenia inicjatyw integracyjnych i synergii dtugoterminowych. Poczawszy od Il kw. 2012 r. nowo wybrany
zespdt menadzeréw rozpocznie wdrazanie szerokiego spektrum zatozonych synergii.

Inicjatywy zdefiniowane w procesie integracji podzielone sa na szesnascie strumieni zespotowych,
koordynowanych przez biuro integracji.

Wstepnym celem Zarzadu jest osiagniecie ponad 106,0 min PLN catorocznych synergii do 2014 r. Obecnie cel
ten jest przedmiotem szczegétowej analizy podczas planowania procesu integracji. Zarzad zaktada, iz
ogtoszenie korcowych celéw dla synergii nastapi réwnolegle z publikacjg wynikéw za | kw. 2012r., po ustaleniu
docelowej struktury organizacyjnej oraz ostatecznym zdefiniowaniu i potwierdzeniu wszystkich projektow
integracyjnych. Przewiduje sig, iz proces integracji, majacy na celu stworzenie Nowej Netii potrwa okoto dwéch
lat, przy czym wiekszos¢ synergii powinna zosta¢ dostarczona w ciggu pierwszych dwunastu miesiecy po
zamknieciu transakgji.

Proces integracji prowadzony jest przy wsparciu ze strony zewnetrznych firm konsultingowych Boston
Consulting Group oraz Scherer Leadership International.

Finansowanie. Na dzier 31 grudnia 2011 r. Nowa Netia posiadata srodki pieniezne w kwocie 156,5 min PLN oraz
zadtuzenie w wysokosci 695,2 min PLN. Zadtuzenie odzwierciedlone w sprawozdaniu z sytuacji finansowej byto
wynikiem wykonania umowy kredytowej podpisanej z konsorcjum bankéw w dn. 29 wrze$nia 2011 r., w tym
zaciggniecie piecioletniego kredytu akwizycyjnego na kwote 650 min PLN na potrzeby sfinansowania zakupu
Telefonii Dialog SA oraz 50 min PLN kredytu odnawialnego przeznaczanego na ogélng dziatalnos¢ operacyjna.
Pozostate 328 min PLN skorygowanej ceny zakupu' Telefonii Dialog oraz szacowana kwota 101 min PLN za
zakup Crowley Data Poland Sp. z 0.0. pochodzity z wtasnych srodkéw pienieznych Netii, w tym 300,0 min PLN
zostato zabezpieczone w postaci funduszu akwizycyjnego juz wczesniej. Relacja zadtuzenia netto Grupy Netia
do skorygowanego zysku EBITDA pro-forma po przeprowadzonych akwizycjach wyniosta 1,0x. Kowenanty
finansowe bedace czescig zawartego z bankami porozumienia umozliwiajg zwiekszenie poziomu zewnetrznego
finansowania na potrzeby dalszych akwizycji w przypadku, gdy udzielone na mocy porozumienia srodki
finansowe oraz zasoby gotéwkowe Spoétki zostang wyczerpane.

Zrealizowany program wykupu akcji wtasnych stanowiqcych do 2,5% kapitatu akcyjnego Spétki. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Netii (ZWZ) w dniu 2 czerwca 2011 r. podjeto ramowa uchwate dotyczaca programu odkupu
akcji whasnych, ktéra zaktada nabycie oraz umorzenie do 12,5% kapitatu zaktadowego Spotki przeznaczajac na
ten cel do 350,0 mIn PLN. W ramach upowaznienia udzielonego przez ZWZ, w dniu 17 sierpnia 2011 r. Netia
rozpoczeta program odkupu akcji wtasnych stanowigcych do 2,5% kapitatu akcyjnego Spétki, przeznaczajac na
ten cel kwote do 60,0 min PLN. Powyzszy program zostat zakoriczony w dniu 8 listopada 2011 r., a w jego
ramach Spétka odkupita facznie 9.775.000 akcji whasnych za taczna kwote 49,5 min PLN, co dato $rednig cene za
akcje 5,07 PLN. Nabyte przez Spétke akcje wiasne dajg tacznie 9.775.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy i 2,50% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 2,50% udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu. Nastepnie nabyte akcje wiasne zostaty umorzone uchwata nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy z dnia 15 grudnia 2011 r., a wpis dotyczacy obnizenia kapitatu zakladowego zostat
zarejestrowany przez sagd w dniu 30 stycznia 2012 r. Obecnie kapitat zaktadowy Netii wynosi 381.863.103 PLN na
skutek umorzenia akcji oraz realizacji opcji przez pracownikéw i dzieli sie na 381.863.103 akcji o wartosci
nominalnej 1 PLN kazda. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi
381.863.103 gtosy na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki. Wysokosc¢ kapitatu zaktadowego Netii moze
nadal ulega¢ zmianom w zwigzku z wykonaniem opcji na akcje przyznanych w ramach istniejacych programow
motywacyjnych opisanych ponizej.

Potencjalny program wykupu akcji wtasnych w 2012 r. Zarzad zamierza utrzymac elastycznos¢ finansowa
umozliwiajacg pozyskanie finansowania na udziat w procesie dalszej konsolidacji rynku w 2012 r. Na
kontynuacje programu wykupu akcji wiasnych, w ramach udzielonego przez akcjonariuszy upowaznienia,
zostata przeznaczona kwota do 75,0 min PLN. Rozpoczecie programu wykupu akcji witasnych jest
uwarunkowane podjeciem uchwaty przez Rade Nadzorcza, a potencjalny program powinien rozpocza¢ sie
przed dniem 1 czerwca 2012r.

Sqgd Administracyjny odrzucit skarge ztoZzonq przez Netie odnosnie zwrotu podatku dochodowego od 0s6b prawnych.
W dniu 19 lutego 2010 r. Netia otrzymata decyzje wydang przez Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie
(,Dyrektor Izby Skarbowej”), okreslajaca zobowigzanie podatkowe Netii za 2003 r. w podatku dochodowym od
0s6b prawnych (,CIT") w wysokosci 34,2 mIn PLN plus odsetki od zalegtosci podatkowych w wysokosci ok. 25,3
min PLN.

Netia wykonata w dniu 23 lutego 2010 r. decyzje Dyrektora Izby Skarbowej, ktéra jako decyzja wydana przez
organ drugiej instancji byfa ostateczna, wykorzystujac czes¢ srodkéw, ktére posiadata na rachunkach srodkéw
pienieznych. Z zaptaconej kwoty 59,6 min PLN kwota 1,3 min PLN zostata nastepnie uznana przez organ
skarbowy za nadptate. W 2010 r. Netia uznawata zaptacony podatek jako jej naleznos¢ od organdéw skarbowych
a nie koszt z uwagi na oczekiwania Zarzadu, opierajace sie na otrzymanych opiniach ekspertéw, ze uiszczona
kwota zostanie ostatecznie zwrdcona Spotce.

! Poréwnaj Raport biezacy nr 45/2011 z dnia 29 wrzesnia 2011 r. odnosnie mechanizmu korekty ceny zakupu akgji Telefonii Dialog SA.
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Spétka odwofata sie od decyzji Dyrektora Izby Skarbowej do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. Jednak w
dniu 15 marca 2011 r. Wojewddzki Sad Administracyjny oddalit w catosci skarge Spétki. Netia otrzymata
pisemne uzasadnienie wyroku i Zzlozyta kasacje do Naczelnego Sadu Administracyjnego
w sierpniu 2011 r.

W przypadku pozytywnego dla Spétki wyroku Naczelnego Sadu Administracyjnego, kwota nienaleznie
zaptaconego podatku i odsetek bedzie uznana jako nadptata i bedzie podlega¢ zwrotowi przez organ
podatkowy wraz z odsetkami (obecnie stawka odsetek od zalegtosci podatkowych wynosi 14% rocznie).

Netia podejmie wszystkie mozliwe kroki prawne majace na celu udowodnienie braku podstaw prawnych
decyzji Dyrektora Izby. Tym niemniej, biorac pod uwage ostatni niekorzystny wyrok niezaleznego sadu, Zarzad
podjat decyzje o zakwalifikowaniu roszczenia jako aktywa warunkowego i ujeciu zaptaconej w 2010 r. kwoty
58,3 min PLN jako kosztu w sprawozdaniach finansowych za | kwartat 2011 r.

W dniach 30 grudnia 2011 r. i 22 lutego 2012 r. Netia otrzymata zwrot kolejnych kwot w wysokosci odpowiednio
6,4 min PLN oraz 1,4 min PLN, ktére dotyczyly zaptaconych przez Spétke odsetek karnych, a ktére zostaty
nastepnie uznane przez organ podatkowy za nadptate.

Zarzad oczekuje, ze ostateczna rozprawa przed Naczelnym Sadem Administracyjnym odbedzie sie pod koniec
2012 r. lub na poczatku 2013 r.

Kwestie requlacyjne i ostatnie zmiany rynkowe. W dniu 24 stycznia 2012 r. Regulator opublikowat nowa procedure
przeprowadzania testu marzy dla dostepu regulowanego, ktéra zdaniem Netii nieznacznie modyfikuje
poprzednig procedure, zatwierdzong w lutym 2011 r., i dodatkowo bardziej precyzyjnie definiuje sposéb
przeprowadzania testu. Pierwsze wyniki testu wedtug nowej procedury, ktéry byt przeprowadzony na
podstawie danych o kosztach zlozonych przez operatoréw alternatywnych w czerwcu 2011 r., s3
satysfakcjonujace i zdaniem Netii przyczynig sie do ochrony poziomu marzy operatoréow alternatywnych.
Jednakze Spétka jest zdania, iz dalsze zmiany w procedurze sg konieczne w celu zapewnienia wigkszej
efektywnosci testu, zwtaszcza w odniesieniu do ustug pakietowych, ktérych czescia sg ustugi TV.

Netia zadeklarowata che¢ dostarczenia Regulatorowi niezbednych danych o kosztach, tak by méc aktywnie
uczestniczy¢ w testach marzy. Dane przekazane przez Netie zostang uwzglednione w usrednionych kosztach,
ktdre nastepnie postuza do przeprowadzenia testu marzy. Pozwoli to Spétce na wieksza kontrole procesu.

Koszt Swiadczenia ustugi powszechnej. W maju 2011 r. Regulator (Prezes UKE) wydat decyzje o refundacji kosztow
Swiadczenia ustugi powszechnej (USO) poniesionych przez Grupe TP. taczna kwota, ktéra ma zostac
uregulowana przez operatoréw telekomunikacyjnych, w tym TP SA, z tytutu Swiadczenia ustugi powszechnej za
lata 2006-2010 zostata ustalona na poziomie okoto 122,0 min PLN. Zaréwno Izba telekomunikacyjna KIGEIT jak i
Grupa TP wniosty apelacje od decyzji Regulatora wnoszac o ich ponowne rozpatrzenie. Bioragc pod uwage
wysokos¢ doptaty do USO za 2010 r. natozonej przez Regulatora, oraz proporcjonalnej kwoty za 2011 r.
(wyliczonej za okres do dnia 8 maja 2011r.) Nowa Netia szacuje, iz jej udziat w kwocie doptaty, ktéra bedzie
wymagalna do zapfaty po wydaniu decyzji Regulatora okreslajacych wysokos$¢ udziatéw Netii w doptacie za
okres $wiadczenia ustugi powszechnej do maja 2011 r., wyniesie okoto 7,1 min PLN. W tym rezerwa dotyczaca
dziatalnosci Dotychczasowej Netii w kwocie 5,1 mIn PLN zostata zawigzana w ramach kosztéw ogdlnego
zarzadu za 2011 r. Pozostata kwota 2,0 mIn PLN z tytutu szacowanego kosztu $wiadczenia ustugi powszechnej
przez Dialog i Crowley nie zostata uwzgledniona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Nowej Netii za
2011 r. z uwagi na fakt, iz koszt ten nie zostat poniesiony w okresie podlegajacym konsolidacji w 2011 r.
Obowiazek swiadczenia ustugi powszechnej natozony na tego operatora wygast w maju 2011 r. (zaden inny
operator nie zostat wyznaczony do swiadczenia tej ustugi po tym terminie).

Wykonanie opcji w ramach programu opcji pracowniczych na akcje. Biorgc pod uwage fakt, ze plan premiowania
pracownikéw akcjami przyjety w 2002 r. z p6zniejszymi zmianami w 2003 r. (,Plan 2003") wygasa do korica 2012
r., spodziewana jest realizacja opcji przez uczestnikdw Planu 2003 i obejmowanie przez nich akcji Spotki w
najblizszych czterech kwartatach. W ciaggu 2011 r. Netia wyemitowata 2,1 min akcji w wyniku realizacji 6,8 min
opcji, a maksymalna liczba akgji, ktére moga by¢ jeszcze potencjalnie wyemitowane w ramach Planu 2003
wynosi 11,0 min.

W dniu 28 lutego 2011 r. Rada Nadzorcza Netii przyjeta warunki nowego planu premiowania akcjami,
obejmujacego lata 2011-2020 (,Plan 2011"), zgodnie z upowaznieniem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki z dnia 26 maja 2010 r., ktére przyjeto uchwate o emisji do 27,3 min opcji i do 13,6 min akcji na potrzeby
Planu 2011. Na dzieri 31 grudnia 2011 r. 3,6 mIn opcji zostato przyznanych zgodnie z Planem 2011. Przyznane
opcje wygasajg w dniu 26 maja 2020 r., a ich najwczes$niejsza data wymagalnosci to dzien 25 lutego 2014 r.
Z chwilg wykonania przez uczestnikéw Planu 2011 przyznanych opcji, Spétka wyda im akcje stanowiace
réwnowartos¢ zysku z wykonanych opcji, bedacego réznica pomiedzy cena akcji a ceng realizacji opcji.
Dodatkowo, maksymalna liczba akgji, ktére moga by¢ objete przez uczestnika jest ograniczona do potowy
liczby przyznanych mu opgji.
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Akcje Netii zostaly ponownie zakwalifikowane do portfela indeksu spdtek odpowiedzialnych - RESPECT po
przeprowadzonej w styczniu 2012 r. pétrocznej weryfikacji jego sktadu. Indeks RESPECT obejmuje swoim
portfelem polskie spotki z Gldwnego Rynku GPW, dziatajace zgodnie z najlepszymi standardami zarzadzania w
zakresie fadu korporacyjnego (ang. corporate governance), tadu informacyjnego i relacji zinwestorami, a takze z
uwzglednieniem i poszanowaniem czynnikdéw ekologicznych, spotecznych i pracowniczych. Trafiaja do niego
spotki, ktore przechodza trzy stopniowa weryfikacje prowadzona przez GPW, w zakresie wyzej wymienionych
obszaréw, a takze audyt prowadzony przez partnera projektu firme Deloitte. Obecnie w sktad indeksu wchodza
23 spotki.

5 Prognozana 2012 r. oraz Strategiczne Cele Finansowe

W dniu dzisiejszym Netia publikuje prognoze na 2012 r. Ponizsza prognoza zostanie potwierdzona po
zakonczeniu trwajacego procesu planowania integracji spétek Dialog i Crowley, ktérego ukonczenie jest
przewidywane do korica kwietnia 2012 roku.

Dotychczasowa prognoza Srednioterminowa na lata 2010- 2012, opublikowana po raz pierwszy w 2009 roku,
zostaje niniejszym wycofana i zastapiona prognoza na rok obrotowy 2012 w zwiagzku z (i) wspomnianymi
powyzej akwizycjami, ktére w znaczacym stopniu zwiekszajg skale dziatalnosci Grupy Netia oraz (ii) z uwagi na
fakt, ze rok 2012 jest réwnoczesnie ostatnim okresem objetym horyzontem czasowym dotychczasowej
prognozy Srednioterminowe;j.

Prognoza na 2012 r. przedstawia sie nastepujaco:

Prognozana 2012 r

Liczba ustug (RGU) (‘000) 2,900
Przychody (w mIn PLNm) 2,185
Skorygowany zysk EBITDA (w mIn PLN) 600
Skorygowana marza EBITDA (%) 27.5%
Skorygowany zysk operacyjny (w min PLN m) 125
Naktady inwestycyjne (z wytaczeniem akwizycji i nakladéw inwestycyjnych zw. z procesem 300

integracji ) (w mln PLN)’

Naktady inwestycyjne jako procent przychodéw (z wytaczeniem akwizycji i naktadéw 14%
inwestycyjnych zw. z procesem integracji) (%)

Skorygowane przeptywy wolnych $rodkéw pienieznych na poziomie operacyjnym 300
(Skoryg. OpFCF)'(w mIn PLN m)

' Skorygowana EBITDA pomniejszona o naktady inwestycyjne

Powyzsza prognoza nie uwzglednia wptywu jednorazowych kosztéw operacyjnych oraz naktadéw
inwestycyjnych zwigzanych z procesem integracji, ktére sa obecnie szacowane na poziomie odpowiednio do
50,0 min PLN i do 30,0 mIn PLN.

Nowa Netia koncentruje sie na podwyzszaniu facznej liczby ustug (RGU - ,revenue generating units”) w ramach
swej bazy klientéw, ktadac nacisk na ustugi oferowane w pakietach i podwyzszanie poziomu sredniego
przychodu na klienta.

Dlugoterminowa prognoza finansowa opublikowana wraz ze Strategig do 2020 r. zostaje zaktualizowana tak,
aby odzwierciedli¢ wzrost skali dziatalnosci Nowej Grupy Netia:

Prognoza dtugoterminowa (do 2020r.)

Stopniowy wzrost liczby $wiadczonych ustug (RGU)

Liczba ustug (RGU) w przeliczeniu na jednego klienta osiagnie poziom 2.0x

Dalszy wzrost udziatéw w wartosci rynku

Skorygowana marza EBITDA utrzymana w przedziale 27% - 29%

Naktady inwestycyjne na poziomie ponizej 15% w trakcie procesu modernizacji sieci (2011-2013), po zakoriczeniu
modernizacji spadek nakladéw do poziomu 10%-12%

Przeptywy wolnych srodkéw pienieznych na poziomie operacyjnym OpFCF jako procent przychodéw powyzej 12%
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Informacje finansowe dotyczace skonsolidowanych sprawozdan
finansowych (wyniki proforma dla Dotychczasowej Netii)?

Prosimy o zapoznanie sie z tresciq naszych skonsolidowanych sprawozdar finansowych za okres dwunastu miesiecy
zakoriczony 31 grudnia 2011r.

Poréwnanie 2011 r.do 2010r.

Przychody wzrosty o 1% rok-do-roku do 1.593,2 min PLN z poziomu 1.569,3 min PLN w 2010 r. Wzrost
przychodéw zostat odnotowany w segmencie matych i srednich przedsiebiorstw, segmencie korporacyjnym,
jak réwniez w segmencie ustug dla innych operatoréw, natomiast w segmencie klientéw indywidualnych
odnotowany zostat spadek przychodéw ze wzgledu na zaostrzong rywalizacje cenowa oraz presje na przychody
z ustug gtosowych.

Przychody z ustug telekomunikacyjnych wzrosty o 2% rok-do-roku do 1.588,9 min PLN w 2011 r. z 1.564,4 mIn PLN
w 2010 r. Przychody z ustug transmisji danych wzrosty do 596,9 min PLN, wykazujac wzrost o 6% rok-do-roku z
poziomu 562,5 min PLN w 2010 r., z czego 7 punktéw procentowych to ogélny wzrost organiczny, 1 punkt
procentowy to wzrost zwigzany z zakupem sieci ethernetowych, natomiast 2 punkty procentowe to spadek
przychodéw z tytutu ustug transmisji danych swiadczonych na rzecz P4. Przychody z bezposrednich ustug
gtosowych spadty 0 2% lub 17,1 mIn PLN, co byto wynikiem spadku liczby klientéw i nizszej liczby potaczen.

Ogdlny poziom przychodéw byt takze wynikiem wzrostu przychodéw w segmencie ustug dla innych
operatoréw, zwigzanym ze wzrostem przychoddéw z tytutu ustug hurtowych o 7% rok-do-roku lub o 8,3 min PLN
oraz z tytutu rozliczen miedzyoperatorskich o 7,0 min PLN lub 10% rok-do-roku. Pozostate przychody
telekomunikacyjne wzrosty o 7,8 min PLN lub o 20%, co byto wynikiem wzrostu w kategorii ustug mobilnej
transmisji danych oraz ustug z wartoscia dodana. Stopniowy spadek liczby klientéw posrednich ustug
gtosowych spowodowat spadek przychoddw w tej kategorii 0 43% lub 16 min PLN rok-do-roku.

Koszt wtasny sprzedazy wzrést o 1% rok-do-roku do kwoty 1.085,8 min PLN z kwoty 1.076,0 min PLN w 2010, co
stanowito 68% udziat w przychodach w poréwnaniu do 69% w 2010 r.

Koszty rozliczeri miedzyoperatorskich wzrosty 0 6% do 237,3 min PLN w 2011 r. w poréwnaniu do 223,4 min PLN
w 2010 r., co wigzato sie gtéwnie ze wzrostem liczby zakoriczonych potaczen gtosowych generowanym przez
klientéw detalicznych oraz ustug ruchu tranzytowego w segmencie ustug dla innych operatoréw.

Amortyzacja w ramach kosztu wtasnego sprzedazy wzrosta o 2% do 254,5 min PLN w 2011 r. w poréwnaniu do
249,0 min PLN w 2010 r.

Koszty wynajmu i utrzymania sieci pozostaty na stabilnym poziomie rok-do-roku i wyniosty 524,0 min PLN w
poréwnaniu do 525,6 min PLN w 2010 r. pomimo wzrostu bazy klientéw, co odzwierciedla zwiekszony udziat
ustug LLU w strukturze klientow.

Wartos¢ sprzedanych towaréw spadta o 49% rok-do-roku do 9,9 min PLN w poréwnaniu do 19,4 min PLN
odnotowanych w 2010 r., co byto konsekwencja nizszych wolumendéw sprzedazy oraz wprowadzenia od
czerwca 2011 r. sprzetu CPE, ktéry jest kapitalizowany w ramach naktadéw inwestycyjnych na sieci
szerokopasmowe. W 2011 r. skapitalizowana z tego tytutu kwota wyniosta 17 min PLN.

Wynagrodzenia i swiadczenia na rzecz pracownikéw w ramach kosztéw wiasnych sprzedazy wzrosty o 5% do
20,9 min PLN z poziomu 19,9 min PLN, co wiazato sie z akwizycjami nowych spétek ethernetowych.

Zysk brutto ze sprzedazy w 2011 r. wynidst 507,4 mIn PLN w poréwnaniu do 493,3 min PLN w 2010 r. Marza zysku
brutto wyniosta 31,8% w 2011 r. w poréwnaniu do 31,4% w 2010.

Koszty sprzedazy i dystrybucji spadty o 7% rok-do-roku do kwoty 289,9 min PLN z kwoty 312,9 mIn PLN
w 2010 r. i stanowity 18% przychodéw ogétem w porédwnaniu do 20% w 2010 .

Koszty prowizji wyptaconych innym podmiotom z tytutu pozyskiwania nowych klientéw spadty o 28% rok-do-roku
do kwoty 28,4 min PLN z kwoty 39,4 mIn PLN, odzwierciedlajac relatywnie nizszy poziom przylaczern nowych
klientéw, jak réwniez postepujaca optymalizacje struktury kanatéw sprzedazy.

Amortyzacjia w ramach kosztu sprzedazy i dystrybucji spadta o 17% do 27,1 min PLN z 32,6 min PLN
w2010r.

Koszty reklamy i promocji spadty o 10% z poziomu 51,0 min PLN do 46,0 min PLN.

Odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci spadty do 7,0 min PLN 29,5 min PLN w 2010 r.

2 W celu zapewnienia poréwnywalnosci osiagnietych wynikdw z prognoza na 2011 r., przedstawione w tej sekcji dane finansowe i operacyjne
odzwierciedlaja wyniki pro forma Grupy Netia bez uwzgledniania wptywu akwizycji grupy Telefonia Dialog SA oraz Crowley Data Poland Sp. z
0.0., zawartych odpowiednio 16 grudnia 2011 r. oraz 14 grudnia 2011 r. (wyniki ‘Dotychczasowej Netii’).
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Koszty bilingu, ustug pocztowych i logistyki spadty o 8% rok-do roku do kwoty 32,9 miIn PLN z kwoty 36,0 min PLN,
co wynikato gtéwnie z szerszego wykorzystania elektronicznego obrazu faktury przez klientow.

Inne koszty zwigzane z kosztami sprzedazy i dystrybucji wzrosty o 30% rok-do-roku do kwoty 33,0 min PLN
z kwoty 25,3 min PLN w 2010 r. na skutek wyzszych kosztéw retencji powigzanych z ponoszonymi do TP
optatami przy podwyzszaniu predkosci transmisji klientom ustug BSA oraz wyzszego kosztu licencji za
korzystanie z pakietu bezpiecznego dostepu do Internetu, zwigzanego z rosnagcym wolumenem sprzedazy
ustug z wartoscia dodang, ktoére ujete sg w kategorii Pozostate Ustugi Telekomunikacyjne.

Koszty ogdlnego zarzqdu wzrosty o 5% rok-do-roku do kwoty 150,17 min PLN z kwoty 142,2 min PLN w 2010 r. i
stanowity 9% przychodéw w obu okresach. Wzrost w tej kategorii byt gtéwnie wynikiem uwzglednienia rezerwy
zawigzanej w zwigzku z oszacowaniem wysokosci doptaty do ustugi powszechnej w kwocie 5,1 min PLN,
kosztéw akwizycji w kwocie 10,4 min PLN, z ktérej 6,4 min PLN zostato ujete w kategorii ‘Inne koszty’ oraz 1,1
min PLN kosztéw zwigzanych z procesem integracji w ramach Nowej Netii. Wzrost kosztéw w powyzszych
kategoriach zostat czesciowo zréwnowazony przez spadek kosztéw wynagrodzen i swiadczen pracowniczych,
ktdry wiagzat sie z nizszym kosztem dotyczacym programu opcji pracowniczych na akcje, rozpoznawanym przez
okres nabywania uprawnien.

Skorygowana EBITDA wzrosta o 12% rok-do-roku do kwoty 403,2 min PLN z kwoty 359,5 mIn PLN w 2010 r., a
marza skorygowanego zysku EBITDA wzrosta do 25,3% w poréwnaniu do 22,9% w 2010 .

Zysk w kwocie 220,7 min PLN zwigzany z odwréceniem odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw
trwatych zostat rozpoznany w IV kw. 2011 r.

Po zaktualizowaniu piecioletniego biznes planu Netii, ktéry uwzglednia nowe mozliwosci i zagrozenia
wynikajace ze zmian na rynku telekomunikacyjnym, Spétka przeprowadzita w IV kwartale 2011 r. coroczny test
na utrate wartosci. W tescie poréwnano warto$¢ ksiegowg rzeczowych aktywow trwatych i kapitatu obrotowego
z ich wartoscig odzyskiwalna, oszacowang na podstawie przyszltych przeptywdw pienieznych z istniejacych
aktywow i projektow. W kalkulacji brano pod uwage szacunki przysztych przeptywoéw pienieznych wynikajacych
z przyjetego budzetu na 2012 r. i zatwierdzonej aktualizacji planu biznesowego. W wyniku przeprowadzonego
testu Spétka dokonata czesciowego odwrdcenia wczesniejszych odpiséw aktualizujacych, rozpoznanych w
okresie pomiedzy 2000 r. a 2006 r. w nastepujacy sposdb: rzeczowe aktywa trwate — 183,4 min PLN, licencje
telekomunikacyjne — 36,5 min PLN, nieruchomos$¢ inwestycyjna - 0,8 min PLN.

Zgodnie z miedzynarodowymi standardami rachunkowosci, w tescie uwzgledniono przeptywy pieniezne z
projektéw znajdujacych sie w fazie realizacji, natomiast nie wzieto pod uwage przeptywdw pienieznych z tytutu
nowych, nierozpoczetych projektéw czy tez synergii operacyjnych wynikajacych z integracji Telefonii Dialog SA
oraz Crowley Data Poland Sp. z 0.0. w ramach Nowej Grupy Netia. Wysoki poziom przeptywéw srodkéw
pienieznych, nizszy wspoétczynnik WACC, wdrozenie ustug telewizyjnych oraz projektu modernizacji sieci do
standardow NGA byly gtéwnymi przestankami do przeprowadzenia odwrdécenia odpisu aktualizujgcego.

Odwrécenie odpisu aktualizujgcego podwyzsza zyski netto i kapitat dostepny do podziatu dla akcjonariuszy na
dzieni 31 grudnia 2011 r., zwiekszajac jednoczesnie poziom amortyzacji w przysztosci.

Pozycje jednorazowe w 2011 r. uwzglednialy wspomniany powyzej zysk zwigzany z odwréceniem odpiséw z
tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych w wysokosci 220,7 min PLN, koszty akwizycji w wysokosci
10,4 min PLN, rezerwe zawigzang w zwiazku z oszacowaniem wysokosci doptaty do ustugi powszechnej w
wysokosci 5,1 min PLN, koszty integracji w ramach Nowej Netii w wysokosci 1,1 min PLN oraz koszty
restrukturyzacyjne w kwocie 0,4 min PLN, dajac w sumie netto 203,7 min PLN zysku. W 2010 r. EBITDA
uwzgledniata zysk zwigzany z odwréceniem odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w
wysokosci 221,2 min PLN, zysk pochodzacy ze zbycia dwdch transzy sprzetu transmisyjnego do P4 w wysokosci
7,3 min PLN, naktady restrukturyzacyjne zwigzane z realizacjg projektu ,Profit” wprowadzonym w 2009 r. w
wysokosci 0,8 min PLN oraz koszty akwizycji w wysokosci 0,7 min PLN, dajac w sumie netto 226,9 min PLN
zysku.

Amortyzacja wzrosta o 1% do 303,2 min PLN w poréwnaniu do 300,7 mIn PLN w 2010 r. W wyniku szczeg6towej
analizy okreséw uzytkowania Srodkéw trwatych, gtéwnie sieci telekomunikacyjnych Netii, dokonanej w swietle
nowoprzyjetej Strategii do 2020 r., z dniem 1 stycznia 2011 r. nastgpito wydtuzenie okreséw uzytkowania
istniejacych srodkéw trwatych, zwlaszcza kanalizacji oraz infrastruktury kablowej, z efektem na 1 stycznia 2011 r.
W duzym stopniu zréwnowazyto to wzrost kosztdw amortyzacji powstatych w wyniku odwrécenia odpiséw
aktualizujacych odnotowanych w IV kw. 2010 r.

Zysk operacyjny (EBIT) wynidst 303,7 min PLN w poréwnaniu do zysku operacyjnego w wysokosci 285,7 min PLN
w 2010 r. Przy wyfaczeniu opisanych powyzej pozycji jednorazowych netto na kwote 203,7 min PLN zysku netto
w 2011 r. oraz 226,9 min PLN zysku netto w 2010 r., zysk operacyjny wzrdst o 70% do kwoty 100,0 min PLN w
2011 r.z poziomu 58,8 min PLN w 2010.

Przychdd finansowy netto wyniost 17,0 min PLN w poréwnaniu do przychodu finansowego netto w wysokosci
3,0 min PLN rok wczesniej. Wzrost byt zwigzany byt gtéwnie z odsetkami od wyzszej kwoty depozytow
bankowych w gotéwce i w bonach skarbowych, z efektem rozwigzania dawnej umowy kredytowej Spétki, ktora
generowata amortyzowane koszty w 2010 r. oraz z zyskiem z transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe na
przeptywach gotéwkowych, zawieranych w celu ograniczenia ryzyka walutowego w niektérych wydatkach
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operacyjnych. Koszty finansowe w 2011 r. uwzgledniaty 2,5 min PLN z tytutu narastajacych odsetek od pozyczek
bankowych zaciagnietych na potrzeby przeprowadzonych w grudniu 2011 r. akwizycji spétek Dialog i Crowley.

Porownanie IV kw. 2011 r. zlll kw. 2011 r.

Przychody kwartat-do-kwartatu wzrosty o 2% do poziomu 401,17 min PLN w IV kw. 2011 r. z 394,6 min PLN w IlI
kw.2011r.

Przychody z dziatalnosci telekomunikacyjnej wyniosty 400,1 min PLN w IV kw. 2011 r. w poréwnaniu do 393,5 min
PLN w IIl kw. 2011 r. Przychody z tytutu $wiadczenia ustug transmisji danych wzrosty o 3% do 152,5 min PLN w
IV kw. 2011 r. w stosunku do 148,0 mIn PLN w Il kw. 2011 r. w zwigzku z wyzszym poziomem przylaczen netto,
pomimo nizszych o 1,0 min PLN przychodéw z tytutu ustug transmisji danych $wiadczonych na rzecz P4.
Pozostate przychody telekomunikacyjne wzrosty o 1,6 min PLN lub o 14% w wyniku wzrostu liczby mobilnych
ustug transmisji danych oraz ustug z wartosciag dodana. Przychody z bezposrednich ustug gtosowych spadty o
3% kwartat-do-kwartatu do 175,2 min PLN w IV kw. 2011 r. z poziomu 180,9 min PLN w Ill kw. 2011 r. £aczne
przychody z ustug hurtowych i rozliczeh miedzyoperatorskich wzrosty kwartat-do-kwartatu o 6,5 min PLN lub o
14% w nastepstwie bardziej korzystnych transakgcji hurtowego tranzytu ruchu gtosowego oraz zwiekszonych
przychodéw z tytutu dzierzawy swiattowoddw (ciemne wiékno).

Koszt wtasny sprzedazy wyniést 273,3 min PLN w IV kw. 2011 r. w stosunku do 269,9 mIn PLN w Il kw. 2011 r.,
co stanowito 68% przychodéw ogdétem w obu okresach. Koszt rozliczeri miedzyoperatorskich wzrést o 12% lub
6,7 mln PLN w zwigzku z wyzszymi wolumenami tranzytu oraz terminacji pofgczen. Koszt utrzymania sieci spadt
kwartat-do-kwartatu o 3% lub 3,6 min PLN w zwiazku z nizszym $rednim poziomem bazy klientéw ustug WLR
and BSA oraz zwigzanych z tym optat wnoszonych do TP.

Zysk brutto wynidst 127,8 min PLN w IV kw. 2011 r. w poréwnaniu do 124,7 miIn PLN w lll kw. 2011 r. wykazujac
marze zysku brutto na poziomie 31,9% w poréwnaniu do 31,6% w Il kw. 2011 r.

Koszty sprzedazy i dystrybucji pozostaty praktycznie na stabilnym poziome kwartat-do-kwartatu wynoszac 71,6
min PLN w IV kw. 2011 r. w poréwnaniu do 70,8 min PLN w Il kw. 2011 r. i stanowity odpowiednio 18%
przychodéw ogétem w obu kwartatach. Pozostate koszty w odniesieniu do sprzedazy i dystrybucji wzrosty o
13% lub 1,1 mIn PLN gtéwnie ze wzgledu na wyzsze koszty retencji oraz wyzszy koszt licencji za korzystanie z
pakietu bezpiecznego dostepu do Internetu. Koszty reklamy i promocji wzrosty o0 8% lub 0,9 min PLN w wyniku
wiekszego natezenia kampanii reklamowych.

Koszty ogdlnego zarzqdu wzrosty o 40% do 43,5 min PLN w IV kw. 2011 r. z 31,1mIn PLN w Ill kw. 2011 r. i
stanowity odpowiednio 11% i 8% przychoddéw ogdtem w obu kwartatach. Wzrost spowodowany wyzszym
poziomem ,Innych kosztéw”, ktére uwzgledniaty 2,7 min PLN rezerwy zawigzanej w IV kw. 2011 r. zwigzku z
oszacowaniem wysokosci dopfaty do ustugi powszechnej, wyzsze kwartat-do-kwartatu o 1,8 min PLN koszty
akwizycji oraz koszty zwigzane z procesem integracji w ramach Nowej Netii w wysokosci 1,0 min PLN. Ponadto
w IV kw. 2011 r. odnotowano 3,5 min PLN kosztu z tytutu profesjonalnych ustug zewnetrznych dotyczacych
procesu integracji. Wyzszy koszt swiadczen i wynagrodzen wykazanych w ramach kosztéw ogélnego zarzadu
byt m.in. wynikiem wyzszego poziomu kosztéw zwigzanych z mozliwymi do zrealizowania opcjami, wyzszego
poziomu rynkowej wyceny ograniczonych jednostek udziatowych oraz wyzszego kosztu zrealizowanych opcji.

Skorygowany zysk EBITDA wyniést 103,4 min PLN w IV kw. 2011 r. w stosunku do 105,4 mIn PLN w Il kw. 2011 r.,
za$ skorygowana marza EBITDA wyniosta 25,8% w IV kw. 2011 r. w stosunku do 26,7% w Il kw. 2011 r.

Zysk EBITDA wynidst 313,4 min PLN w IV kw. 2011 r. w poréwnaniu do 103,4 min PLN w Ill kw. 2011 r. Zysk
EBITDA w IV kw. 2011 r. uwzgledniat wspomniany powyzej zysk z tytutu odwrdcenia wczesniejszych odpisow
aktualizujgcych w wysokosci 220,7 min PLN, koszty akwizycji w wysokosci 6,7 min PLN, 2,7 mIn PLN rezerwy
kosztowej zawigzanej w zwigzku z oszacowaniem wysokosci doptaty do ustugi powszechnej i kosztami
integracji Nowej Netii w kwocie 1,1 min PLN. EBITDA za lll kw. 2011 r. zawierata koszty akwizycji w wysokosci 2,0
min PLN.

Zysk operacyjny (EBIT) wynidst w IV kw. 2011 r. 237,2 min PLN w poréwnaniu do zysku operacyjnego w kwocie
27,6 min PLN w Il kw. 2011 r. Wylaczajac pozycje jednorazowe, zysk operacyjny EBIT wynidstby 27,2 min PLN
w IV kw. 2011 r. w poréwnaniu do 29,6 min PLN w Il kw. 2011 r.

Przychdd finansowy netto wynidst w IV kw. 2011 r. 2,7 mIn PLN w poréwnaniu do 7,4 min PLN w Il kw. 2011 r,,
odzwierciedlajac wyzszy poziom kosztéw poniesionych w zwigzku z odsetkami naliczonymi od nowych
kredytéw w wysokosci 700 min PLN zaciggnietych w zwigzku z akwizycjami spétek Dialog i Crowley.
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Pro forma

Wyniki Dotychczasowej Netii (z wytqczeniem wptywu spdtek Dialogu i Crowley w IV kw. 2011 r.)
Podstawowe dane finansowe

IV kw. I kw. I kw. I kw. IV kw.

PLoo0 20002010 5510 2011 2011 2011 2011
Przychody 1.569.296 1.593.222 394.154 401.189 396.280 394.616 401.137
Zmiana % (rok do roku) 4,2% 1,5% 2,0% 3,7% 0,7% 0,0% 1,8%
Skorygowana EBITDA 359494  403.217 87.737 101.504 92.832 105.457 103.425
Marza % 22,9% 25,3% 22,3% 25,3% 23,4% 26,7% 25,8%
Zmiana % (rok do roku) 18,3% 12,2% 14,3% 11,8% (2,7%) 23,3% 17,9%
EBITDA 586439 606.834 307.852 101.375 88.679 103.379 313.401
Marza % 37,4% 38,1% 781%  253%  224%  262% 78,1%
Skorygowany EBIT 58.810 100.052 11.222 26.179 17.046 29.640 27.188
Marza % 3,7% 6,3% 2,8% 6,5% 4,3% 7,5% 6,8%
EBIT 285.755  303.669 231.337  26.050 12.893  27.562 237.164
Marza % 18,2% 191%  587% 6,5% 3,3% 7,0%  59,1%
Skorygowany wynik netto grupy Netia
(skonsolidowany) 55595 145513 18809 35385 16.275 26339 67514
Marza % 3,5% 9,1% 4,8% 8,8% 4,1% 6,7% 16,8%
Wynik netto grupy Netia (skonsolidowany).................. 263.895 252117 221.577 (23.045) 12911 24.656 237.595
Marza % 16,8% 15,8% 56,2% (5,7%) 3,3% 6,2% 59,2%
Wynik netto Netii SA (jednoStkOWy)' ....eveeeesseesssssseens 267.032  225.004 223.772 (21.558) 11.134  26.615 208.813
Srodki pieniezne 173.600 55905 173.600 210439 219.388 217.399  55.905
Bony skarbowe (wg zamortyzowanego kosztu) ........ 171.616 - 171616 171.600 210.680 216.259 -
Kredyty i pozyczki 31 693.594 31 - 107 100 693.594
Wydatki inwestycyjne 193.234 254620 49.243 68.927 49.672 78954 57.067
Zwiekszenia srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 199.440 229.603 74300 40920 56.589 66.916  65.178

, IV kw. I kw. I kw. I kw. IV kw.
FUR000 20002010 5510 2011 2011 2011 2011
Przychody 355302 360.719 89.240 90.833  89.721 89.344  90.821
Zmiana % (rok do roku) 4,2% 1,5% 2,0% 3,7% 0,7% 0,0% 1,8%
Skorygowana EBITDA 81.392 91.292 19.864  22.981 21.018 23.876 23416
Marza % 22,9% 25,3% 22,3% 25,3% 23,4% 26,7% 25,8%
Zmiana % (rok do roku) 18,3% 12,2% 14,3% 11,8% (2,7%) 23,3% 17,9%
EBITDA 132775 137392 69.700 22952 20.078 23406 70.957
Marza % 37,4% 38,1% 781%  253%  224%  262% 78,1%
Skorygowany EBIT 13315 22,653 2.541 5.927 3.859 6.711 6.156
Marza % 3,7% 6,3% 2,8% 6,5% 4,3% 7,5% 6,8%
EBIT 64.697 68.753  52.377 5.898 2919 6.240  53.696
Marza % 18,2% 191%  587% 6,5% 3,3% 7,0%  59,1%
Skorygowany wynik netto grupy Netia
(skonsolidowany) 12.587 32.945 4.258 8.011 3.685 5963  15.286
Marza % 3,5% 9,1% 4,8% 8,8% 4,1% 6,7% 16,8%
Wynik netto grupy Netia (skonsolidowany).................. 59.748 57.081 50.167  (5.218) 2923 5582  53.793
Marza % 16,8% 15,8% 56,2% (5,7%) 3,3% 6,2% 59,2%
Wynik netto Netii SA (jednOStkOWy)' ....weveeeeseesssssseens 60.458 50.943 50.664 (4.881) 2.521 6.026  47.277
Srodki pieniezne 39.304 12.657 39304 47.645 49.671 49.221 12.657
Bony skarbowe (wg zamortyzowanego kosztu) ........ 38.855 - 38855 38852 47.700 48963 -
Kredyty i pozyczki 7 157.035 7 - 24 23 157.035
Wydatki inwestycyjne 43.750 57648 11.149 15606 11.246 17.876  12.920
Zwiekszenia srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 45.155 51984 16.822 9.265 12812 15150 14.757

" Zysk netto Netii SA (jednostkowy) jest wykorzystywany przy obliczaniu wysokosci kwot potencjalnie podlegajacych dystrybucji do akcjonariuszy poprzez wyptate
dywidendy lub program wykupu akgji wtasnych.

2 Kwoty w euro zostaty przeliczone po kursie 4,4168 PLN = 1,00 EUR, $rednim kursie ogtoszonym przez NBP w dniu 31 grudnia 2011 r. Przeliczenie zostato dokonane
jedynie dla wygody odbiorcéw tych danych.
Skorygowana EBITDA, Skorygowany EBIT i Skorygowany wynik netto za 2011 r. nie uwzgledniaja w odpowiednich pozycjach: zysku ksiegowego z tytutu odwrdcenia
wczesniejszych odpiséw aktualizacyjnych w kwocie 220,7 min PLN, kosztu zwigzanego ze sporem sadowym dotyczacym wysokosci naleznego podatku
dochodowego CIT za 2003 r. w kwocie 58,3 min PLN, kosztéw dotyczacych przeje¢ w wysokosci 10,4 min PLN, rezerw na zobowiazania z tytutu optaty powszechnej w
kwocie 5,1 min PLN, kosztéw integracji Nowej Netii w kwocie 1,1 min PLN, kosztéw restrukturyzacji w kwocie 0,4 min PLN oraz przychodu z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w wysokosci 16 min PLN, ktéry byt wynikiem dokonania korekty wysokosci podatku odroczonego, zwigzanej z wydtuzeniem szacowanych
okreséw uzytkowania niektérych srodkéw trwatych sktadajacych sie na sie¢ Netii. Pozycje skorygowane w 2010 r. to zysk ksiegowy z tytutu odwrdcenia
wczesniejszych odpiséw aktualizacyjnych w kwocie 221,1 mIn PLN, zysk w wysokosci 7,3 min PLN ze sprzedazy transz sprzetu transmisyjnego dla P4, koszty
restrukturyzacji w ramach projektu ,Profit” w wysokosci 0,8 min PLN, koszty akwizycji w kwocie 0,7 mIn PLN oraz wptyw pozycji jednorazowych na podatek w
wysokosci 18,6 min PLN.
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Pro forma

Wyniki Dotychczasowej Netii (z wytqczeniem wptywu spétek Dialogu i Crowley w IV kw. 2011 r.)
Podstawowe dane operacyjne

IV kw. 2010 I kw. 2011 ITkw. 2011 IITkw. 2011 IV kw. 2011
Dane dotyczqce ustug szerokopasmowych
Ustugi szerokopasmowe we wtasnej SieCi ...........c...... 242.277 242.548 248.097 252.655 263.295
Wrtasna siec stacjonarna 223.169 223.862 229.955 235.141 246.510
WIiMAX 18.974 18.570 18.034 17.495 16.785
Inne 134 116 108 19 -
Bitstream access 321.075 315.464 312.238 303.609 302.632
LLU 126.895 146.070 159.260 175.435 184.229
Skumulowana liczba ustug szerokopasmowych
na koniec okresu 690.247 704.082 719.595 731.699 750.156
Dane dotyczqce ustug gtosowych (bez
uzytkownikéw prefiksu)
Tradycyjne linie gtosowe 332.657 326.982 322583 321.091 318.742
w tym ekwiwalent linii ISDN .........c.ceneceenrecerrecernnnee. 143.560 144.582 145.738 148.270 149.076
w tym wqgskopasmowy dostep radiowy......................... 38.666 38.504 40.474 41.987 41.799
VolP (bez LLU)' 30.589 31.325 32133 33.912 36.992
WiMAX gtos 20.043 19.197 18.432 17.550 16.447
Linie glosowe we WHaSNE] SIECH ....vvvvvvveemmmmmmnnrssssssssennns 383.289 377.504 373.148 372.553 372181
WLR 752.899 739.456 722.316 699.275 680.054
LLU (VolIP) 82.379 95.112 106.698 118.808 125.173
Skumulowana liczba linii dzwoniacych’
na koniec okresu 1.218.567 1.212.072 1.202.162 1.190.636 1.177.408
tgcznal liczba ustug szerokopasmowych
i gtosowych na koniec okresu’ 1.908.814 1.916.154 1.921.757 1.922.335 1.927.564
Segment klientéw biznesowych .......eeeevvvveesssnnn: 170.731 172.470 175.581 180.259 185.338
Segment ustug dla innych operatoréw ... 4.665 4437 4.467 4.451 4.732
Segment klientéw indywidualnych ........occomeceunecnns 1.475.682 1.469.254 1.461.116 1.446.742 1.441.933
Udziat linii z ustugami pakietowymi.............eceeveceennn. 28% 29% 30% 30% 31%
Segment SOHO/SME’ 257.736 269.993 280.593 290.883 295.561
Udziat linii z ustugami pakietowymi...............ceeeeseeeennn. 43% 42% 45% 45% 47%
Inne
Suma przyfaczen netto dla ustug 36.346 13.835 15.513 12.104 18.457
szerokopasmowych
Sredni miesieczny przychéd na port (ARPU) (PLN) ... 53 52 52 51 52
Sredni koszt pozyskania klienta (SAC)(PLN)..................
203 227 236 200 178

Suma przylaczen netto dla ustug gtosowych'.............

Udziat linii biznesowych w catkowitej ilosci linii na 14.233 (6.495) (9.910) (11.526) (13.228)
koniec okresu'
Sredni miesieczny przychéd na linie we wiasnej

sieci (ARPU) (PLN)' 28,5% 29,4% 30,4% 31,6% 32,4%
Sredni miesieczny przychéd na linie dla WLR

(ARPU) (PLN) 54 54 54 53 52
Sredni miesieczny przychéd dla catej bazy 48 49 49 49 48

klienckiej (ARPU) (PLN)'

51 51 51 50 50
Skumulowana liczba uzytkownikéw prefiksu..........

Sredni miesieczny przych6d na uzytkownika 82.983 76.159 72.382 69.867 66.781
prefiksu (ARPU) (PLN)

28 27 24 24 23
Zatrudnienie
Zatrudnienie aktywne 1.441 1.452 1.454 1.467 1.476
tgcznal liczba ustug szerokopasmowych 1.392 1.399 1397 1414 1.435

i gtosowych na koniec okresu’

T Wl kw. 2011 r. Netia zmodyfikowata definicje ekwiwalentu linii VoIP w odniesieniu do ustug SIP Trunk. W zwiqzku z tym dane dotyczqce liczby linii
VolIP (z wytqczeniem LLU) za okresy poréwnawcze zostaty obnizone i rézniq sie od ilosci raportowanych poprzednio. Obecnie kazda ustuga SIP Trunk
jest wyrazana jako ekwiwalent liczby jednoczesnych potqczeri zewnetrznych (tzw. kanatéw rozméwnych) w poréwnaniu do ich wcze$niejszej
prezentacji jako ekwiwalent wewnetrznych linii PABX.

2 WIkw. 2011 r. Netia dokonata reklasyfikacji niektdrych linii pomiedzy segmentem klientéw biznesowych i segmentem ustug dla innych operatoréw,
jednak bez wplywu na tqcznq liczbe linii. W zwigzku z powyzszym dane poréwnawcze za wszystkie kwartaly 2010 r. zostaly odpowiednio
przeksztatcone i z tego wzgledu rézniq sie od danych prezentowanych uprzednio.
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Pro forma Rachunek zyskéw i strat

N E T I

Wyniki Dotychczasowej Netii (z wytqczeniem wptywu spétek Dialogu i Crowley w 2011 r.)

A

(w tysigcach PLN, chyba ze wskazano inaczej)

2010 2011 IlTkw.2011 IV kw. 2011
badany badany nie badany nie badany

Bezposrednie ustugi gtosowe 741.717 724.593 180.950 175.193
W tym optaty abonamentowe 485.186 508.059 128.377 123.966

W tym optaty za rozmowy 256.261 215.919 52.467 51.094
Posrednie ustugi gtosowe 37.359 21.352 5.063 4.671
Transmisja danych’ 562.470 596.937 147.979 152.506
Rozliczenia miedzyoperatorskie 68.394 75.439 17.222 18.895
Ustugi hurtowe 115.561 123.848 30.546 35.387
Pozostate ustugi telekomunikacyjne’ 38.933 46.701 11.786 13.441
Przychody telekomunikacyjne 1.564.434 1.588.870 393.546 400.093
Przychody ze sprzedazy ustug radiokomunikacyjnych ... 4.862 4.352 1.070 1.044
Przychody razem 1.569.296 1.593.222 394.616 401.137
Koszt wlasny sprzedazy (1.075.979) (1.085.841) (269.946) (273.337)
Koszty rozliczert miedzyoperatorskich (223.410) (237.312) (57.049) (63.781)
Koszty wynajmu i utrzymania sieci (525.577) (524.028) (132.607) (128.993)
Wartos¢ sprzedanych towaréw (19.394) (9.950) (1.261) (1.685)
Amortyzacja (249.032) (254.525) (64.098) (64.358)
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikOw ..........eeoeveeeesveeeene (19.896) (20.917) (4.937) (4.879)
Koszty restrukturyzadji. (25) (18) - (18)
Podatki. optaty za rezerwacje czestotliwosci i pozostate koszty .................. (38.645) (39.091) (9.994) (9.623)
Zysk brutto na sprzedazy 493.317 507.381 124.670 127.800
Marza (%) 31,4% 31,8% 31,6% 31,9%
Koszty sprzedazy i dystrybucji (312.865)  (289.860) (70.841) (71.612)
Koszty reklamy i promogji (51.053) (46.016) (10.542) (11.422)
Koszty prowizji wyptaconych innym podmiotom ........cceessecernnceens (39.427) (28.363) (7.050) (6.420)
Billing. ustugi pocztowe i logistyka (36.000) (32.930) (8.399) (8.599)
Koszty outsourcingu zwiqzanego z obstugq klienta .............ceecsseeeerneceen. (33.139) (32.037) (8.445) (7.900)
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci (9.534) (6.976) (2.319) (1.926)
Amortyzacja (32.564) (27.107) (6.353) (5.960)
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikOw ..........eoeeeeeesveveens (85.579) (83.300) (19.430) (19.949)
Koszty restrukturyzadji. (241) (158) 19 -
Inne koszty (25.328) (32.973) (8.322) (9.436)
Koszty ogélnego zarzadu (142.249) (150.109) (31.104) (43.541)
Ustugi profesjonalne (9.197) (11.577) (1.969) (5.216)
Koszty elektronicznej wymiany danych (10.484) (9.971) (2.524) (2.584)
Koszty utrzymania biura i floty samochodowej (12.213) (11.335) (2.704) (2.719)
Amortyzacja (19.088) (21.533) (5.366) (5.919)
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikOw .........eeeeernecernnne (68.850) (61.196) (12.190) (13.107)
Koszty restrukturyzadji. (524) (250) (58) (134)
Inne koszty (21.893) (34.247) (6.293) (13.862)
Pozostate przychody 240.065 236.211 3.107 225.688
Pozostate koszty (1.222) (4.173) (2) (3.175)
Pozostate zyski / (straty). netto 8.709 4.219 1.732 2.004
Zysk operacyjny 285.755 303.669 27.562 237.164
Marza (%) 18,2% 19,1% 7,0% 59,1%
Przychody finansowe 11.658 20.670 7.493 6.061
Koszty finansowe (8.644) (3.642) 91) (3.340)
Zysk przed opodatkowaniem 288.769 320.697 34.964 239.885
Podatek dochodowy netto (24.874) (68.580) (10.308) (2.290)
Zysk netto 263.895 252.117 24.656 237.595

" W styczniu 2011 r. Netia dokonata reklasyfikacji niektérych przychodéw dotyczqcych ustug o wartosci dodanej pomiedzy przychodami z transmisji
danych i pozostatych ustug telekomunikacyjnych, jednak bez wptywu na tqczne przychody. W zwiqzku z powyzszym dane poréwnawcze za
wszystkie kwartaty 2010 r. zostaly odpowiednio przeksztatcone i z tego wzgledu rézniq sie od danych prezentowanych uprzednio.
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Nowa Netia

Podstawowe dane finansowe (z uwzglednieniem wptywu spétek Dialogu i Crowley w IV kw. 2011 r.)

, IV kw. I kw. 1 kw. I kw. IV kw.
FLo00 200002011 5510 2011 2011 2011 2011
Przychody 1.569.296 1.618.803 394.154 401.189 396.280 394.616 426.718
Zmiana % (rok do roku) 4,2% 3,2% 2,0% 3,7% 0,7% 0,0% 8,3%
Skorygowana EBITDA 359494  408.210 87.737 101.504 92.832 105457 108417
Marza % 22,9% 252%  223%  253% < 234%  267%  254%
Zmiana % (rok do roku) 18,3% 13,6% 14,3% 11,8%  (2,7%)  233%  23,6%
EBITDA 586439 611.454 307.852 101.375 88679 103.379 318.021
Marza % 37,4% 37,8% 78,1% 25,3% 22,4% 26,2% 74,5%
Skorygowany EBIT 58.810 99.081 11222 26.179 17.046  29.640 26.217
Marza % 3,7% 6,1% 2,8% 6,5% 4,3% 7.5% 6,1%
EBIT 285.755 302.698 231337 26050 12.893 27.562 236.193
Marza % 18,2% 187%  587% 6,5% 3,3% 7,0%  554%
Skorygowany wynik netto grupy Netia
(skonsolidowany) 55.595 142.390 18.809  35.385 16.275 26339 64.391
Marza % 3,5% 8,8% 4,8% 8,8% 4,1% 6,7% 15,1%
Wynik netto grupy Netia (skonsolidowany).................. 263.895 248.786 221.577 (23.045) 12911 24.656 234.264
Marza % 16,8% 154%  56,2%  (57%) 3,3% 62%  54,9%
Wynik netto Netii SA (jednoStkowy)" ..........eeewwwmevsssssssennn 267.032  225.004 223772 (21.558) 11.134 26.615 208.813
Srodki pienigzne 173.600 156.509 173.600 210.439 219.388 217.399 156.509
Bony skarbowe (wg zamortyzowanego kosztu) ........ 171.616 - 171616 171.600 210.680 216.259 -
Kredyty i pozyczki 31 695.177 31 - 107 100 695.177
Wydatki inwestycyjne 193234  262.660 49.243 68927 49.672 78954  65.107
Zwiekszenia srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 199.440 243719 74300 40920 56.589 66.916  79.294

) IV kw. I kw. Il kw. 1 kw. IV kw.
FUR000 20002011 5510 2011 2011 2011 2011
Przychody 355302 366.510 89.240 90.833  89.721 89344 96.612
Zmiana % (rok do roku) 4,2% 3,2% 2,0% 3,7% 0,7% 0,0% 8,3%
Skorygowana EBITDA 81.392 92.422 19.864  22.981 21.018 23.876  24.546
Marza % 22,9% 25,2% 22,3% 25,3% 23,4% 26,7% 25,4%
Zmiana % (rok do roku) 18,3% 13,6% 14,3% 11,8% (2,7%) 23,3% 23,6%
EBITDA 132775 138438 69.700 22952 20.078 23406 72.003
Marza % 37,4% 37,8% 781%  253%  224%  262% 74,5%
Skorygowany EBIT 13315 22.433 2.541 5.927 3.859 6.711 5.936
Marza % 3,7% 6,1% 2,8% 6,5% 4,3% 7,5% 6,1%
EBIT 64.697 68.533 52.377 5.898 2919 6.240 53476
Marza % 18,2% 18,7% 58,7% 6,5% 3,3% 7,0% 55,4%
Skorygowany wynik netto grupy Netia
(skonsolidowany) 12.587 32.238 4.258 8.011 3.685 5.963 14.579
Marza % 3,5% 8,8% 4,8% 8,8% 4,1% 6,7% 15,1%
Wynik netto grupy Netia (skonsolidowany).................. 59.748 56.327 50.167  (5.218) 2.923 5582  53.039
Marza % 16,8% 15,4% 56,2% (5,7%) 3,3% 6,2% 54,9%
Wynik netto Netii SA (jednoStkOWy)" ..........uwwwwssssssssssssnnn 60.458 50.943 50.664  (4.881) 2.521 6.026  47.277
Srodki pieniezne 39.304 35.435 39304 47.645 49.671 49.221 35.435
Bony skarbowe (wg zamortyzowanego kosztu) ........ 38.855 - 38855 38852 47.700 48.963 -
Kredyty i pozyczki 7 15739 7 - 24 23 157.394
Wydatki inwestycyjne 43.750 59.468 11.149 15606 11.246 17.876  14.741
Zwiekszenia $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 45.155 55180 16.822 9.265 12812 15150 17.953

" Zysk netto Netii SA (jednostkowy) jest wykorzystywany przy obliczaniu wysokosci kwot potencjalnie podlegajacych dystrybucji do akcjonariuszy poprzez wyptate
dywidendy lub program wykupu akgji wtasnych.

2 Kwoty w euro zostaty przeliczone po kursie 4,4168 PLN = 1,00 EUR, $rednim kursie ogtoszonym przez NBP w dniu 31 grudnia 2011 r. Przeliczenie zostato dokonane
jedynie dla wygody odbiorcéw tych danych.
Skorygowana EBITDA, Skorygowany EBIT i Skorygowany wynik netto za 2011 r. nie uwzgledniaja w odpowiednich pozycjach: zysku ksiegowego z tytutu odwrdcenia
wczesniejszych odpiséw aktualizacyjnych w kwocie 220,7 min PLN, kosztu zwigzanego ze sporem sadowym dotyczagcym wysokosci naleznego podatku
dochodowego CIT za 2003 r. w kwocie 58,3 min PLN, kosztéw dotyczacych przeje¢ w wysokosci 10,4 min PLN, rezerw na zobowiazania z tytutu optaty powszechnej w
kwocie 5,1 min PLN, kosztéw integracji Nowej Netii w kwocie 1,1 min PLN, kosztéw restrukturyzacji w kwocie 0,4 min PLN oraz przychodu z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w wysokosci 16 min PLN, ktéry byt wynikiem dokonania korekty wysokosci podatku odroczonego, zwigzanej z wydtuzeniem szacowanych
okreséow uzytkowania niektérych srodkéw trwatych sktadajacych sie na sie¢ Netii. Pozycje skorygowane w 2010 r. to zysk ksiegowy z tytutu odwrdcenia
wczesniejszych odpiséw aktualizacyjnych w kwocie 221,1 mIn PLN, zysk w wysokosci 7,3 min PLN ze sprzedazy transz sprzetu transmisyjnego dla P4, koszty
restrukturyzacji w ramach projektu ,Profit” w wysokosci 0,8 min PLN, koszty akwizycji w kwocie 0,7 mIn PLN oraz wptyw pozycji jednorazowych na podatek w
wysokosci 18,6 min PLN.
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Nowa Netia

Podstawowe dane operacyjne (z uwzglednieniem wptywu spdtek Dialogu i Crowley w IV kw. 2011 r.)

IV kw. 2010 I kw. 2011 I kw. 2011 Il kw. 2011 IV kw. 2011

Dane dotyczqce ustug szerokopasmowych
Ustugi szerokopasmowe we wiasnej sieci ...... 242277 242.548 248.097 252.655 415.983

Witasna sie¢ stacjonarna .........eeoseeeesseeeenns 223.169 223.862 229.955 235.141 396.853
WIiMAX 18.974 18.570 18.034 17.495 19.130

Inne 134 116 108 19 -
Bitstream access 321.075 315.464 312.238 303.609 311.358
LLU 126.895 146.070 159.260 175.435 184.229
Skumulowana liczba ustug
szerokopasmowych na koniec okresu ........... 690.247 704.082 719.595 731.699 911.570
Dane dotyczqce ustug gtosowych (bez
uzytkownikéw prefiksu)

Tradycyjne linie gloSOWe ......cocveeeceeenccernnncn. 332.657 326.982 322583 321.091 596.330

w tym ekwiwalent linii ISDN 143.560 144.582 145.738 148.270 223.148

w tym wgskopasmowy dostep radiowy............... 38.666 38.504 40.474 41.987 41.987
VolP (bez LLU)' 30.589 31.325 32133 33.912 33.912
WiMAX gtos 20.043 19.197 18.432 17.550 17.603
Linie gtosowe we WAasnej SieCi' wrssssn. 383.289 377.504 373.148 372,553 656.212
WLR 752.899 739.456 722.316 699.275 962.322
LLU (VolP) 82.379 95.112 106.698 118.808 126.189
Skumulowana liczba linii 1.218.567 1.212.072 1.202.162 1.190.636 1.744.723
dzwoniacych'na koniec okresu .....coeeeenns
tqczna liczba ustug szerokopasmowych
i gtosowych na koniec okresu’ 1.908.814 1.916.154 1.921.757 1.922.335 2.656.293
Grupa Dialog - - - - 698.858
Crowley - - - - 29.871
Segment klientéw biznesowych ... 170.731 172.470 175.581 180.259 185.338
Segment ustug dla innych operatoréw '~........ 4.665 4.437 4.467 4.451 4.732
Segment klientéow indywidualnych .................. 1.475.682 1.469.254 1.461.116 1.446.742 1.441.933
Udziat linii z ustugami pakietowymi..................... 28% 29% 30% 30% 31%
Segment SOHO/SME' 257.736 269.993 280.593 290.883 295.561
Udziat linii z ustugami pakietowymi ................... 43% 42% 45% 45% 47%
Inne
Suma przytaczen netto dla ustug
szerokopasmowych 36.346 13.835 15.513 12.104 179.871
Sredni miesieczny przychéd na port (ARPU)
(PLN) 53 52 52 51 nm
Sredni koszt pozyskania klienta (SAC)(PLN)..... 203 227 236 200 nm
Suma przytaczen netto dla ustug
gtosowych’ 14.233 (6.495) (9.910) (11.526) 554.087
Udziat linii biznesowych w catkowitej ilosci
linii na koniec okresu’ 28,5% 29,4% 30,4% 31,6% nm
Sredni miesieczny przychéd na linie we
wiasnej sieci (ARPU) (PLN) ........coommmmmmrrrrererrrensnnns 54 54 54 53 nm
Sredni miesieczny przychéd na linie dla
WLR (ARPU) (PLN) 48 49 49 49 nm
Sredni miesieczny przychéd dla catej bazy
klienckiej (ARPU) (PLN) " ......ocrsmmmmmmrrreesrssssssssnsssnnns 51 51 51 50 nm
Skumulowana liczba uzytkownikéw
prefiksu 82.983 76.159 72.382 69.867 73.696
Sredni miesieczny przychéd na
uzytkownika prefiksu (ARPU) (PLN) .....cooevvurnneee 28 27 24 24 nm
Zatrudnienie 1.441 1.452 1.454 1.467 2.786
Zatrudnienie aktywne 1.392 1.399 1.397 1414 2.899

" Wl kw. 2011 r. Netia zmodyfikowata definicje ekwiwalentu linii VolP w odniesieniu do ustug SIP Trunk. W zwiqzku z tym dane dotyczqce liczby linii
VoIP (z wytqczeniem LLU) za okresy poréwnawcze zostafy obnizone i rézniq sie od ilosci raportowanych poprzednio. Obecnie kazda ustuga SIP Trunk
jest wyrazana jako ekwiwalent liczby jednoczesnych potqczeri zewnetrznych (tzw. kanatéw rozmdwnych) w poréwnaniu do ich wczesniejszej
prezentacji jako ekwiwalent wewnetrznych linii PABX.

2 W/1kw. 2011 r. Netia dokonata reklasyfikacji niektérych linii pomiedzy segmentem klientow biznesowych i segmentem ustug dla innych operatoréw,
jednak bez wplywu na tqcznq liczbe linii. W zwiqzku z powyzszym dane poréwnawcze za wszystkie kwartaty 2010 r. zostaty odpowiednio
przeksztatcone i z tego wzgledu rézniq sie od danych prezentowanych uprzednio.
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Nowa Netia

Rachunek zyskéw i strat (z uwzglednieniem wptywu spétek Dialogu i Crowley w IV kw. 2011 r.)

(w tysigcach PLN, chyba ze wskazano inaczej)

2010 2011 IlTkw.2011 IV kw. 2011
badany badany nie badany nie badany

Bezposrednie ustugi gtosowe 741.717 737.373 180.950 187.973
W tym optaty abonamentowe 485.186 516.707 128.377 132.614

W tym optaty za rozmowy 256.261 220.051 52.467 55.226
Posrednie ustugi gtosowe 37.359 22.469 5.063 5.788
Transmisja danych’ 562.470 604.188 147.979 159.757
Rozliczenia miedzyoperatorskie 68.394 77.602 17.222 21.058
Ustugi hurtowe 115.561 124.375 30.546 35914
Pozostate ustugi telekomunikacyjne’ 38.933 48.014 11.786 14.754
Przychody telekomunikacyjne 1.564.434 1.614.021 393.546 425.244
Przychody ze sprzedazy ustug radiokomunikacyjnych ... 4.862 4.782 1.070 1474
Przychody razem 1.569.296 1.618.803 394.616 426.718
Koszt wlasny sprzedazy (1.075.979) (1.103.029) (269.946) (290.525)
Koszty rozliczert miedzyoperatorskich (223.410) (240.818) (57.049) (67.287)
Koszty wynajmu i utrzymania sieci (525.577) (530.240) (132.607) (135.205)
Wartos¢ sprzedanych towaréw (19.394) (10.233) (1.261) (1.968)
Amortyzacja (249.032) (258.408) (64.098) (68.241)
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikOw ..........eeeeeerecernnne (19.896) (22.034) (4.937) (5.996)
Koszty restrukturyzadji. (25) (384) - (384)
Podatki. optaty za rezerwacje czestotliwosci i pozostate koszty .................. (38.645) (40.912) (9.994) (11.444)
Zysk brutto na sprzedazy 493.317 515.774 124.670 136.193
Marza (%) 31,4% 31,9% 31,6% 31,9%
Koszty sprzedazy i dystrybucji (312.865)  (297.253) (70.841) (79.005)
Koszty reklamy i promogji (51.053) (46.610) (10.542) (12.016)
Koszty prowizji wyptaconych innym podmiotom ........ceceesnecernnceens (39.427) (29.243) (7.050) (7.300)
Billing. ustugi pocztowe i logistyka (36.000) (33.728) (8.399) (9.397)
Koszty outsourcingu zwiqzanego z obstugq Klienta .............oeeecsveveerneceen. (33.139) (32.060) (8.445) (7.923)
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci (9.534) (6.976) (2.319) (1.926)
Amortyzacja (32.564) (28.711) (6.353) (7.564)
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikOw ...........ceeeeeeesveeeen (85.579) (85.638) (19.430) (22.287)
Koszty restrukturyzadji. (241) (164) 19 (6)
Inne koszty (25.328) (34.123) (8.322) (10.586)
Koszty ogélnego zarzadu (142.249) (152.473) (31.104) (45.905)
Ustugi profesjonalne (9.197) (11.648) (1.969) (5.287)
Koszty elektronicznej wymiany danych (10.484) (10.084) (2.524) (2.697)
Koszty utrzymania biura i floty samochodowej (12.213) (11.771) (2.704) (3.155)
Amortyzacja (19.088) (21.637) (5.366) (6.023)
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikOw ..........eevceeeeneceennne (68.850) (62.616) (12.190) (14.527)
Koszty restrukturyzacji. (524) (250) (58) (134)
Inne koszty (21.893) (34.467) (6.293) (14.082)
Pozostate przychody 240.065 236.649 3.107 226.126
Pozostate koszty (1.222) (4.204) (2) (3.206)
Pozostate zyski / (straty), netto 8.709 4.205 1.732 1.990
Zysk operacyjny 285.755 302.698 27.562 236.193
Marza (%) 18,2% 18,7% 7,0% 55,4%
Przychody finansowe 11.658 18.288 7.493 3.679
Koszty finansowe (8.644) (3.710) 91) (3.408)
Zysk przed opodatkowaniem 288.769 317.276 34.964 236.464
Podatek dochodowy netto (24.874) (68.490) (10.308) (2.200)
Zysk netto 263.895 248.786 24.656 234.264

" W styczniu 2011 r. Netia dokonata reklasyfikacji niektérych przychodéw dotyczqcych ustug o wartosci dodanej pomiedzy przychodami z transmisji
danych i pozostatych ustug telekomunikacyjnych, jednak bez wptywu na tqczne przychody. W zwiqzku z powyzszym dane poréwnawcze za
wszystkie kwartaty 2010 r. zostaly odpowiednio przeksztatcone i z tego wzgledu rézniq sie od danych prezentowanych uprzednio.
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Nowa Netia

Uzgodnienie wartosci EBITDA do zysku operacyjnego z uwzglednieniem spétek Dialogu i Crowley w IV kw. 2011 r.

(w tysigcach PLN. chyba ze wskazano inaczej)

2010 2011 Ikw.2011 IV kw. 2011
badany badany nie badany nie badany
Zysk operacyjny 285.755 302.698 27.562 236.193
Korekta:
Amortyzacja 300.684 308.756 75.817 81.828
EBITDA 586.439 611.454 103.379 318.021
Korekta:
Koszty restrukturyzacji 790 798 39 524
Koszty dotyczace przejec 747 10.434 2.039 6.728
Koszty integracji Nowej Netii - 1.097 - 1.097
Rezerwa na doptate z tytutu Swiadczenia ustugi powszechnej ............. - 5.104 - 2.724
Minus:
Zysk na sprzedazy sprzetu transmisyjnego dla P4..........cccnnecernecvunnnee. (7.298) - - -
Zysk na odwrdceniu odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywow
trwatych (221.184) (220.677) - (220.677)
Skorygowana EBITDA 359.494 408.210 105.457 108.417
Marza (%) 22,9% 25,2% 26,7% 25,4%

Nowa Netia

Nota do pozostatych przychoddw (z uwzglednieniem spotek Dialogu i Crowley w IV kw. 2011 r.)

(w tysigcach PLN. chyba ze wskazano inaczej

2010 2011 Ikw.2011 IV kw. 2011

badany badany nie badany nie badany
Noty debetowe 7.086 7.397 2.320 3.337
Umorzenie zobowiazan 5511 886 - 280
Odwrocenie odpiséw aktualizacyjnych i reZerw ........oceeeeeceerneceesneeennne 1.541 1.534 - 1.534
Porozumienie z Tele2 Sverige 1.461 - - -
Porozumienia 342 2.700 - -
Zwrot VAT w zwiazku z akwizycjami - 1.015 - -
Inne przychody operacyjne 2.940 2.440 787 298
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywoéw trwatych........ 221.184 220.677 - 220.677
Razem 240.065 236.649 3.107 226.126

Nowa Netia

Nota do pozostatych kosztéw, netto (z uwzglednieniem spdtek Dialogu i Crowley w IV kw. 2011 r.)

(w tysigcach PLN. chyba ze wskazano inaczej)

2010 2011 Ikw.2011 IV kw. 2011

badany badany nie badany nie badany
Odpisy z tytutu utraty wartosci okreslonych aktywoéw trwatych............ (1.216) (3.996) - (3.038)
Odpisy z tytutu utraty wartosci pozostatych aktywOw.........ccecinnnns - (126) (126)
Pozostate koszty (6) (82) ) (42)
Razem (1.222) (4.204) (2) (3.206)

Nowa Netia

Nota do pozostatych zyskéw / (strat, nNetto (z uwzglednieniem spdtek Dialogu i Crowley w IV kw. 2011 r.)

(w tysigcach PLN. chyba Zze wskazano inaczej)

2010 2011 Ikw.2011 IV kw. 2011
badany badany nie badany nie badany
Zysk/(strata) ze sprzedazy wierzytelnosci objetych odpisem
aktualizujacym 2.233 1.151 345 565
Zysk/(strata) na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych ................... 8.250 3.052 1.446 885
Roéznice kursowe, netto (1.774) 2 (59) 540
Razem 8.709 4.205 1.732 1.990

Nowa Netia

Inne catkowite dochody. Netto (z uwzglednieniem spotek Dialogu i Crowley w IV kw. 2011 r.)

(w tysigcach PLN. chyba Zze wskazano inaczej)

2010 2011 Ikw.2011 IV kw. 2011
badany badany nie badany nie badany
Zysk netto 263.895 248.786 24.656 234.264
Zyski i straty z tytutu instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne 2.060 2.095 6.353 (4.004)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do innych catkowitych
dochodéw (391) (398) (1.138) 717
Inne catkowite dochody 1.669 1.697 5.215 (3.287)
Catkowity Zysk / (Strata) 265.564 250.483 29.871 230.977
Z tego przypadajqcy na Akcjonariuszy Netii 265.564 250.483 29.871 230.977
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N E T I

A

Sprawozdanie z sytuadji finansowej (z uwzglednieniem spétek Dialogu i Crowley w IV kw. 2011 r.)

(w tysigcach PLN, chyba ze wskazano inaczej)

31grudnia  31marca 30czerwca 30wrze$nia 31 grudnia
12010 2011 2011 2011 2011
badany nie badany nie badany nie badany badany
Rzeczowe aktywa trwate, netto 1.475.682 1.473.665 1.461.309 1.462.726 2.184.151
Wartosci niematerialne 389.444 376.102 371.585 366.484 769.793
Nieruchomosci inwestycyjne 45.084 25.933 25.808 25.682 26.399
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego...... 52.762 59.017 55.242 43.563 110.012
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy..........coeeeeereeeees 10 115 115 115 115
Naleznosci dtugoterminowe 217 218 218 217 218
Rozliczenia miedzyokresowe 10.508 9.805 8.819 9.545 11.832
Aktywa trwale razem 1.973.707 1.944.855 1.923.096 1.908.332 3.102.520
Zapasy 11.393 7.120 6.893 5.958 5314
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci.........coueveeneeeennne 139.691 163.407 170.052 167.243 249.486
Naleznos$¢ od urzedu skarbowego 58.325 - - - -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b
prawnych 120 30 51 47 262
Rozliczenia miedzyokresowe 37.876 38.108 33.407 25.659 30.091
Pochodne instrumenty finansowe 117 117 112 7.188 2.723
Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez rachunek zyskOW i Strat.........oecceoveeeeeneceennens 1 1 1 1 16
Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci............ 171.616 171.600 210.680 216.259 -
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania 2.123 2.123 2.123 2.123 2.263
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 173.600 210.439 219.388 217.399 156.509
Aktywa obrotowe razem 594.862 592.945 642.707 641.887 446.664
Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez rachunek zyskOW i Strat .........ooeceomeeeeeseceennens 2.568.569 2.537.800 2.565.803 2.550.219 3.549.184
Kapitat zaktadowy 389.459 390.375 391.043 391.061 391.602
Akcje wtasne - - - (24.738) (49.582)
Kapitat zapasowy 1.599.299 1.599.580 1.866.857 1.867.079 1.867.421
Niepodzielony wynik finansowy 269.258 246.213 (7.908) 16.748 251.012
Inne sktadniki kapitatu wiasnego 39.530 38.729 38.463 43.871 39.915
Kapital przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej wlasny razem 2.297.546 2.274.897 2.288.455 2.294.021 2.500.368
Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli .........cc..... - - - - 5
KAPITAL WLASNY RAZEM 2.297.546 2.274.897 2.288.455 2.294.021 2.500.373
Kredyty i pozyczki - - - - 514.584
Rezerwy na zobowigzania 988 914 842 773 3.041
Przychody przysztych okreséw 21.619 20.014 21.185 20.399 22.168
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe............oecceeneceunnne 9.264 8.098 7.846 7.333 9.392
Zobowiazania dlugoterminowe razem............cccooeerevrunece. 31.871 29.026 29.873 28.505 549.185
Zobowiazania handlowe i pozostate zobowiazania............ 206.351 192.838 202.743 180.633 262.183
Pochodne instrumenty finansowe 849 1.044 846 - 84
Kredyty i pozyczki 31 - 107 100 180.593
Pozostate zobowigzania finaNSOWE .......ccceveeeemeeeueneervreceinnne - - - 1.994 71
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych 1 1 1 1 1
Rezerwy na zobowigzania 1.855 1.723 1.584 3.719 12.660
Przychody przysztych okreséw 30.065 38.271 42.194 41.246 44,034
Zobowiazania krotkoterminowe razem.............cooccovevrenece. 239.152 233.877 247.475 227.693 499.626
Zobowiazania razem 271.023 262.903 277.348 256.198 1.048.811
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM................... 2.568.569 2.537.800 2.565.803 2.550.219 3.549.184
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Sprawozdanie z przeptywdw srodkéw pienieznych (z uwzglednieniem spétek Dialogu i Crowley w IV kw. 2011 r.)

(w tysigcach PLN, chyba ze wskazano inaczej)

2010 2011 Ikw.2011 IV kw. 2011
badany badany nie badany nie badany

Zysk / (strata) netto 263.895 248.786 24.656 234.264
Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych ................... 300.684 308.756 75.817 81.828
Odwr6cenie odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ aktywéw
niefinansowych (221.184) (220.677) - (219.670)
Odwrocenie odpiséw z tytutu utraty wartosci okreslonych aktywéw
trwatych (308) (1.534) - (1.534)
Odpisy z tytutu utraty wartosci okreslonych aktywow trwatych ............ 1.216 4.122 - 3.164
Odroczony podatek dochodowy 25.431 16.410 10.230 8.782
Odsetki i optaty naliczone od kredytéw bankowych..........coccnceunccunnn. 5.998 2.491 - 2.491
Pozostate odsetki (4.146) (7.106) (2.054) (1.779)
Swiadczenia w formie akcji wiasnych 6.491 3.191 571 665
(Zyski) / straty z tyt. wyceny aktywow / zobowigzan finansowych........ (697) (1) (10) 9
(Zyski) / straty z tyt. wyceny pochodnych instrumentéw

finansowych (1.254) (1.464) (1.894) 535
Rdéznice kursowe 98 (970) (943) (180)
(Zysk)/Strata na sprzedazy i likwidacji sSrodkow trwatych...........coecceunnee... (8.120) (2.743) (1.402) (680)
Strata na sprzedazy inwestycji 881 - - -
Zmiana kapitatu obrotowego (21.177) 11.241 4,515 1.441
Odniesiony w koszty podatek dotyczacy okreséw przeszitych - 58.325 - -
Zaptacony podatek dotyczacy okreséw przesztych (58.325) - - -
Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej ................... 289.483 418.827 109.486 109.336
Zakup $rodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych (193.234) (262.659) (78.954) (65.106)
Zakup sieci operacyjnych (818) (2.680) (2.680) -
Sprzedaz srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych..................... 24224 8.509 2.548 1.089
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych, po uwzglednieniu
przejetych srodkéw pienieznych (14.141) (22.698) (6.215) (14.286)
Nabycie udziatéw w Grupie Dialog i Crowley, po uwzglednieniu
przejetych srodkéw pienieznych - (972.287) - (972.287)
(Nabycie)/wykup obligacji / bondw skarbowych netto ........cccoeeeeene (108.482) 179.105 (3.437) 218.136
Sprzedaz inwestycji 3.395 - - -
Wyplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej .................... (289.056) (1.072.710) (88.738) (832.454)
Zaciagniecie kredytéw - 700.000 - 700.000
Wykup akgji whasnych - (49.582) (22.744) (26.838)
Sptata zobowiazan z tytutu leasing finaNSOWEgO .........coveveeermevevreeeirrneeenns: (5.820) (5.203) (829) (1.859)
Sptata kredytéw (681) (430) (107) (292)
Optaty zwigzane z kredytem bankowym (1.431) (8.963) - (8.963)
Wplywy / (Wyplywy) pieniezne netto z dziatalnosci finansowej .. (7.932) 635.822 (23.680) 662.048
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) stanu srodkéw pienieznych ... (7.505) (18.061) (2.932) (61.070)
Zyski / (Straty) z tytutu wyceny srodkow pienieznych
w walutach obcych (98) 970 943 180
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek OKresu ... 181.203 173.600 219.388 217.399
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu..................... 173.600 156.509 217.399 156.509
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Definicje

Aktywne zatrudnienie

Zatrudnienie na peten etat w odniesieniu do pracownikéw nie pozostajacych na
urlopach macierzyniskich, urlopach bezptatnych lub dtugoterminowych
zwolnieniach lekarskich (powyzej 33 dni w ciagu roku kalendarzowego), nie
podlegajacych obowigzkowi odbywania stuzby wojskowej czy tez zwolnionych
z obowigzku wykonywania pracy

Bitstream access

rodzaj dostepu do lokalnej petli abonenckiej umozliwiajacy $wiadczenie przez
operatora alternatywnego ustug szerokopasmowych klientom korzystajacym z
linii telefonicznych bedacych wiasnosciag TPSA. Operator alternatywny podtacza
sie do sieci TPSA i moze S$wiadczy¢ wytacznie ustugi identyczne ze
$wiadczonymi przez TPSA, ponoszac na rzecz TP optaty hurtowe za korzystanie
z sieci TPSA (optaty indeksowane do poziomu cen detalicznych TP)

Dostep do lokalnej petli abonenckiej *

(LLU)

rodzaj dostepu do lokalnej petli abonenckiej umozliwiajacy $wiadczenie przez
operatora alternatywnego ustug szerokopasmowych klientom korzystajacym z
miedzianych/ analogowych linii telefonicznych bedacych wiasnoscia TPSA.
Operator alternatywny instaluje sprzet DSLAM w lokalnym weZle sieci TP oraz
podtacza go do swojej wiasnej sieci szkieletowej. Operator alternatywny moze
Swiadczy¢ ustugi szerokopasmowe oraz gtosowe klientom podtagczonym do
danego wezta przez linie miedziane TPSA. Operator alternatywny moze
Swiadczy¢ ustugi w nieograniczonym zakresie ponoszac na rzecz TPSA opfaty za
wynajem powierzchni oraz miesieczne optaty z tytutu wykorzystywanych linii
abonenckich.

DSLAM

infrastruktura techniczna pozwalajaca na rozdzielenie analogowego gtosu od
cyfrowych danych przesytanych po liniach miedzianych instalowana w sieci
lokalnej operatora telekomunikacyjnego $wiadczacego ustugi ADSL klientom
podtagczonym do danego wezta sieci lokalnej.

EBITDA/Skorygowana EBITDA

aby uzupetni¢ sposéb prezentowania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych wg. Miedzynarodowych Standardéw  Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF") bedziemy w dalszym ciggu przedstawia¢ pewne wskazniki
finansowe, wiacznie ze wskaznikiem EBITDA. EBITDA oznacza wynik netto,
uzyskany zgodnie z MSSF, skorygowany o koszty amortyzacji, przychody i koszty
finansowe, podatek dochodowy oraz wynik inwestycji w jednostki
stowarzyszone. EBITDA zostata dodatkowo skorygowana o zysk ksiegowy z
tytutu odwrdcenia wczesniejszych odpiséw aktualizujacych, rezerwe na poczet
dopfaty w koszcie S$wiadczenia ustugi powszechnej, jednorazowe koszty
restrukturyzacji dotyczace programu redukcji kosztéw, koszty dotyczace
przeje¢, koszty dotyczace integracji w ramach Nowej Netii, zysk na sprzedazy
sprzetu transmisyjnego dla P4, jak réwniez pozytywny wptyw ksiegowy na
wynik finansowy z porozumienia z TP i zostata okreslona jako ,Skorygowana
EBITDA”". Sadzimy, ze EBITDA i powigzane z nig wskazniki przeptywoéw
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej sa pomocnymi miernikami kondycji
finansowej i operacyjnej spotek telekomunikacyjnych. EBITDA nie jest
wspotczynnikiem zdefiniowanym przez MSSF, a tym samym nie moze by¢
uwazana za alternatywny wskaznik wielkosci wyniku netto, wskaznik
dziatalnosci operacyjnej, badz wskaznik wielkosci przeptywdw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej, czy tez wskaznik ptynnosci. Prezentacja wskaznika
EBITDA umozliwia jednak inwestorom poréwnanie danych operacyjnych za
rézne okresy bez uwzglednienia jednorazowych czynnikéw nieoperacyjnych.
Wskaznik ten nalezy ponadto do podstawowych  wskaznikow
wykorzystywanych przez nas przy planowaniu i realizacji dziatalnosci
operacyjnej. Zwracamy uwage, ze definicja EBITDA nie jest jednolita oraz nie
jest to miara standardowa. a tym samym sposéb wyliczenia tego wskaznika
moze sie znacznie rézni¢ w zaleznosci od uzywajacego go podmiotu i co za tym
idzie wskaznik ten nie daje podstaw do dokonywania poréwnar pomiedzy
spotkami.

Hurtowy dostep do abonamentu
(WLR)

rodzaj dostepu do lokalnej petli abonenckiej umozliwiajacy $wiadczenie przez
operatora alternatywnego ustug gtosowych klientom korzystajgcym z
miedzianych linii telefonicznych bedacych wilasnoscia TPSA. Operator
alternatywny podtacza sie do sieci glosowej TPSA i pobiera od klientéw optaty
zar6éwno za dzierzawe linii, jak i wykonane potaczenia. TPSA otrzymuje opfaty za
dzierzawe linii plus optaty za inicjowanie pofaczen oraz zatrzymuje przychody z
rozmow przychodzacych.

Koszty dziatania i utrzymania sieci

koszt dzierzawy taczy i wyposazenia telekomunikacyjnego oraz utrzymanie,
serwisowanie i inne koszty niezbedne do utrzymania naszej sieci
telekomunikacyjnej.

Koszty rozliczen
miedzyoperatorskich

ptatnosci dokonane przez Netie na rzecz innych operatoréw z tytutu
rozpoczecia, zakonczenia lub przeniesienia potaczenia przy uzyciu sieci innego
operatora.
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Linia dzwoniaca

linia przylaczona, ktéra zostata zaktywowana i wygenerowata przychéd na
koniec okresu.

Port szerokopasmowy

port szerokopasmowy, ktéry jest aktywny na koniec danego okresu.

Przychody z pozostalych ustug
telekomunikacyjnych

przychody z tytulu $wiadczenia klientom niebezposrednim  ustug
wdzwanianego dostepu do internetu (oferowanych obecnie na zasadzie call-
back i poprzez numer dostepowy 0-20). z ustug typu 0-800 (potaczenia
bezptatne), 0-801 (potaczenia z podziatem optaty), 0-70x (ustugi audioteksowe),
pomniejszonych o koszty zwigzane z pozyskiwaniem tych przychodéw oraz
pozostatych przychodéw.

Przychody z bezposrednich ustug
glosowych

przychody z tytutu dziatalnosci telekomunikacyjnej obejmujacej ustugi telefonii
gtosowej $wiadczone abonentom Netii. Bezposrednie ustugi gtosowe obejmuja
nastepujace  frakcje  ruchu:  pofaczenia  lokalne.  Miedzystrefowe,
miedzynarodowe, do sieci telefonii komoérkowych oraz inne ustugi (wdzwaniany
dostep do internetu, potaczenia alarmowe, pofaczenia na numery typu 0-80x. 0-
70x wykonywane przez abonentéw Netii).

Przychody z posrednich ustug
glosowych

przychody z dziatalnosci telekomunikacyjnej obejmujacej ustugi S$wiadczone za
posrednictwem prefiksu Netii (1055) lub Tele2 Polska (1061) klientom bedacym
abonentami innych operatoréw. Ustugi posrednie obejmuja nastepujace frakcje
ruchu: pofaczenia miedzystrefowe, miedzynarodowe i do sieci telefonii
komorkowych.

Przychody ze sprzedazy ustug
radiokomunikacyjnych

przychody z tytutu $wiadczenia ustug trunkingowych (tacznosci radiowej) przez
spotke zalezna Netii. UNI-Net Poland Sp. z.o.0.

Przychody z tytutu ustug hurtowych

przychody z dziatalnosci telekomunikacyjnej obejmujacej komercyjne ustugi
sieciowe, takie jak tranzyt i terminowanie ruchu telekomunikacyjnego.
Telehousing, kolokacja oraz ustugi wykorzystujace sie¢ szkieletowa.

Przychody z tytutu rozliczen
miedzyoperatorskich

ptatnosci  dokonane na rzecz Netii przez innych  operatoréw
z tytutu rozpoczecia, zakoriczenia lub przeniesienia potaczenia przy uzyciu sieci
Netii, pomniejszone o koszty zwigzane z terminacja ruchu.

Przychody z ustug transmisji danych

przychody z tytutu dziatalnosci telekomunikacyjnej obejmujacej ustugi
FrameRelay (w tym ustugi wirtualnych sieci korporacyjnych IP VPN), dzierzawy
faczy (w tym dzierzawy taczy innym operatorom), statego dostepu do internetu
oraz tranzytu ruchu IP.

Siec szkieletowa

sie¢  telekomunikacyjna przeznaczona do przenoszenia ruchu
telekomunikacyjnego pomiedzy gtdwnymi weztami sieci.

Sredni koszt pozyskania klienta
broadband (SAC)

Sredni koszt jednostkowy dotyczacy pozyskania nowego klienta poprzez dostep
szerokopasmowy (tj. Bitstream, LLU, WiMAX, xDSL), obejmujacy jednorazowa
opfate instalacyjng do TP, prowizje wyptacone innym podmiotom i prowizje za
sprzedaz, ustugi pocztowe oraz koszt sprzedanych modemoéw.

Srodki pieniezne

srodki pieniezne i ich ekwiwalenty posiadane na koniec danego okresu.

Sredni miesieczny przychéd na linie
(ARPU w odniesieniu do ustug
glosowych)

Sredni miesigeczny przychéd na linig, poprzez ktéra swiadczone sg bezposrednie
ustugi gtosowe w danym okresie (ARPU). Sredni miesieczny przychéd na linie
jest obliczany poprzez podziat miesiecznych przychodéw z tytutu
bezposrednich ustug gtosowych (z wylaczeniem optat instalacyjnych) przez
Srednig liczbe linii dzwoniacych, w kazdym przypadku za dany okres
trzymiesieczny.

Sredni miesieczny przychéd na port
(ARPU w odniesieniu do ustug
szerokopasmowych)

Sredni  miesieczny przychdéd na port szerokopasmowy, poprzez ktory
$wiadczone sa ustugi szerokopasmowe w danym okresie (ARPU). Sredni
miesieczny przychéd na port jest obliczany poprzez podziat miesiecznych
przychoddéw z tytutu ustug transmisji danych w zakresie statego dostepu do
internetu przez $rednig liczbe portéw, w kazdym przypadku za dany okres
trzymiesieczny. w przypadku udzielania znacznych znizek w ramach promocji w
poczatkowym okresie obowigzywania umowy, przychody sa usredniane dla
catego okresu obowigzywania umowy.

Ustugi profesjonalne

koszty ustug prawnych, finansowych i innych (z wylaczeniem ubezpieczen.
podatkéw i opfat, ktére sa wykazywane oddzielnie) Swiadczonych na rzecz Netii
przez inne podmioty.
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Telekonferencja na temat wynikéw finansowych
za rob obrotowy 2011

Zarzad Netii przeprowadzi konferencje telefoniczng na temat wynikéw finansowych za rob obrotowy 2011 r. w
dniu 15 marca 2012 r. o godzinie 10:00 (czasu warszawskiego))/ 9:00 (czasu londynskiego / 05:00 (czasu
nowojorskiego)

Numer dostepowy:
(UK) +44 203003 2666
(US) +1646 8434608

Numer do odstuchania:
(UK) +4420 8196 1998
Kod dostepu: 6375755#

Link do pliku audio z zapisem telekonferencji bedzie ponadto udostepniony do odstuchania w terminie
poézniejszym na stronie inwestorskiej Netii (inwestor.netia.pl).

W razie dodatkowych pytan prosimy o kontakt z Anna Kuchnio tel. +48 22 352 2061, email:
anna_kuchnio@netia.pl
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