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dla analitykow i inwestorow

Wyniki finansowe Grupy Polsat Plus w 4Q’24

w min zt 4Q’24 Zmiana rir Konsensus Réznica
rynkowy?)

Przychody ze sprzedazy, w tym: 3.827 4,0% 3.838 -0,3%
- Przychody detaliczne 1.810 2,6%
- Przychody hurtowe 899 -3,3%
- Przychody ze sprzedazy sprzetu 479 -5,6%
- Przychody ze sprzedazy energii 340 19,0%
- Pozostate przychody 300 53,0%
Koszty operacyjne, w tym: 3.439 -1,4%
- Kgszty technlczne' i rozliczen 872 1.2%

miedzyoperatorskich
- Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja 373 -24,5%
- Koszt wtasny sprzedanego sprzetu 405 -2,5%
- Koszty kontentu 590 4,4%
- Koszt wtasny sprzedanej energii 263 -1,8%

- wtym amortyzacja 18 89,2%

- Koszty d){stry.bucp, marketingu, obstugi i 291 4.7%

utrzymania klienta
- Wynagro.d?enla i Swiadczenia na rzecz 353 5,.2%

pracownikow
- Koszty windykacji, odpiséw aktualizujgcych

wartos$¢ naleznosci i koszt spisanych 21 -18,3%

naleznosci
- Inne koszty 271 11,7%

- wtym amortyzacja 1 10,0%

EBITDA skorygowana? 781 15,3% 784 -0,5%
Marza EBITDA skorygowana? 20,4% 2,0pkt% 20,4% 0,0 pkt%
EBITDA 740 9,3% 765 -3,3%
Marza EBITDA 19,3% 0,9pkt% 19,9% -0,6 pkt%
EBIT 348 102,1% 395 -12,0%
Zysk netto 168 28,7% 153 9,3%

1 W oparciu o prognozy: BM mBanku, BM BDM, DM BOS, DM PKO BP, ERSTE, Ipopema, Trigon, Pekao, Santander,
Wood&Co

2 EBITDA z wytgczeniem odpiséw aktualizujgcych na moduty fotowoltaiczne w 4Q’24 (41 min zt) oraz korekty zysku ze

sprzedazy akcji Asseco Poland w 4Q’23 (-0,4 min zt)
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Przychody Grupy Polsat Plus wyniosty 3.827 min zi, co oznaczato wzrost r/r o 146 min zt (+4,0%
r/r). Na poziom przychodéw wptyw miaty w gtdwnej mierze:

Wyzsze przychody detaliczne od klientow indywidualnych i biznesowych o 46 min zi
(+2,6% r/r) w wyniku skutecznej realizaciji strategii multiplay i budowy warto$ci kontraktowych
klientow B2C i B2B, co przetozyto sie na wzrost ARPU na klienta kontraktowego B2C o +5,2%
r/r i na klienta B2B 0 4,6% rir w 4Q'24;

Wzrost przychodow ze sprzedazy energii o 54 min zt (+19,0% r/r), gdzie przychody ze
sprzedazy energii z produkcji wzrosty o 61 min zt r/r do poziomu 140 min zt, a przychody z
obrotu energig elektryczng pozostawaty na zblizonym poziomie i wyniosty 173 min zt (-7 min zt
r/r). Motorem wzrostu przychodéw ze sprzedazy energii z produkcji byt wyzszy wolumen
wyprodukowanej energii wynikajgcy z rozbudowy mocy produkcyjnych w farmach wiatrowych;

Wzrost pozostalych przychodéw ze sprzedazy o 104 min zt (+53% r/r) gtéwnie w wyniku
rozpoznania przychodéw ze sprzedazy mieszkan w efekcie przekazania klientom czesci
mieszkan wybudowanych w Porcie Praskim. Wzrost ten zostat czesciowo skompensowany
spadkiem przychodéw ze sprzedazy autobuséw, co wynikato z realizacji duzej dostawy
autobusow wodorowych do Rybnika w okresie poréwnawczym;

Nizsze przychody hurtowe o 31m zt (-3,3% r/r) na skutek ostatniego regulacyjnego obnizenia
stawek MTR w styczniu 2024 r. oraz nizszych przychodéw od operatoréw kablowo-
satelitarnych;

Nizsze przychody ze sprzedazy sprzetu o 28 min zt (-5,5% r/r).

Koszty Grupy wyniosty 3.439 min zt i spadty r/r o 47 min zt (-1,4% r/r). Na ich wysokos$¢ wptyw
miat w gtéwnej mierze:

Nizszy koszt amortyzacji, utraty wartosci i likwidacji (-24,5% r/r), wynikajgcy gtéwnie z
zakonczenia amortyzaciji relacji z klientami detalicznymi Polkomtela;

Wzrost kosztow kontentu (+4,4% r/r) gtdwnie w wyniku wyzszych kosztow produkcji wiasne;j,
w tym wyzszych odpisoéw aktualizujgcych warto$¢ aktywdw programowych;

Wyzszy koszt wynagrodzen i Swiadczen na rzecz pracownikow (+5,2% r/r), w wyniku pres;ji
inflacyjnej na pface;

Wyzsze koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta (+4,7% r/r) m.in.
wyniku rozpoznania wyzszych kosztéw w obszarze dystrybuciji i logistyki oraz obstugi klienta,
co byto zwigzane m.in. ze wzrostem minimalnego wynagrodzenia;

Wzrost innych kosztéow (+11,7% r/r), gtdwnie w efekcie netto rozpoznania wyzszych kosztow
sprzedazy mieszkan w Porcie Praskim i wyzszych kosztéw ustug doradczych oraz nizszych
kosztéw sprzedazy autobuséw wodorowych w zwigzku z nizszg iloscig dostarczonych sztuk w
4Q'24.

Pozostate koszty operacyjne netto wyniosty 40 min zt i wynikaly przede wszystkim z ujecia
odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw modutow fotowoltaicznych posiadanych przez spoétke
Esoleo w wysokosci 41 min zt.

EBITDA skorygowana?® wyniosta 781 min zt (+15,3% r/r), przy marzy 20,4%. Motorem wzrostu
byly wyzsze przychody detaliczne, rozpoznanie marzy na sprzedazy ukonczonych mieszkan oraz
rosngca kontrybucja segmentu zielonej energii.

Raportowany zysk EBITDA wyniést 740 min zt (+9,3% r/r).

EBIT wyniost 348 min zt (+102,1% r/r).

% EBITDA z wytgczeniem odpisow aktualizujgcych na moduty fotowoltaiczne w 4Q’24 (41 min zt) oraz korekty zysku ze
sprzedazy akcji Asseco Poland w 4Q’23 (-0,4 min zf)
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Spdtka zmienita prezentacje zyskow z dziatalnosci inwestycyjnej oraz kosztow finansowych netto
poprzez rozdzielenie tych pozycji na przychody i koszty finansowe. Dane za okres poréwnawczy
zostaty odpowiednio przeksztatcone.

Przychody finansowe wyniosty 122 min zi, notujgc spadek o 247 min zt (-66,9%) r/r. Spadek
wynikat przede wszystkim z ujecia w 4Q’23 pozytywnego wptywu rozliczenia alokacji ceny nabycia
Grupy PAK-PCE i wyzszych dodatnich réznic kursowych z wyceny transzy EUR kredytu
terminowego i zostat czesciowo skompensowany przez rozpoznanie pozytywnego wplywu
przeszacowania posiadanego pakietu 10,13% akcji Asseco Poland S.A. do wartosci godziwej w
4Q’24.

Koszty finansowe wyniosty 246 min zi, notujgc spadek o 168 min zt (-40,6%) r/r, gtéwnie w
wyniku rozpoznania w 4Q’23 kosztéw zwigzanych z alokacjg ceny nabycia Grupy PAK-PCE oraz
nizszego poziomu odsetek od kredytow i pozyczek w 4Q’24 w efekcie obnizenia stop procentowych
pod koniec 2023 r. i pozytywnego wptywu realizacji i wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych w
4Q’24.

Zysk netto Grupy wyniést 168 min zt (+28,7% r/r).

Skorygowany FCF LTM po odsetkach, z wylgczeniem capexu na zielong energie wyniést na
koniec 2024 r. 1.303 min zt (+290% vs. FY’23).

W obszarze TMT* wskaznik CAPEX/przychody pozostawat na niskim poziomie 5,9% w 4Q'24.
Capex w segmencie zielonej energii wyniost w 4Q’24 394 min zi.

Gtéwny kowenant — dtug netto/EBITDA LTM (z wytgczeniem finansowania projektowego®) na
poziomie 3,59x (vs. 3,51x na koniec 2023 r.).

Diug netto/EBITDA LTM z uwzglednieniem finansowania projektowego® na poziomie 3,81x (vs.
3,82x na koniec 2023 r.).

4 Obejmuje segmenty ustug B2C i B2B oraz mediowy

5 Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytéw udzielonych PAK-PCE oraz kredytow inwestycyjnych udzielonych spétkom
zaleznym PAK-PCE (spotki projektowe) na realizacje okreslonych projektéw inwestycyjnych zwigzanych z rozwojem nisko i
zeroemisyjnych zrédet energii
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Segment ustug B2C i B2B

4Q24 4Q’23 Zmianar/r

taczna liczba RGU B2C (na koniec okresu) [tys.], w tym: 13.209 13.083 1,0%
Ptatna telewizja 4.683 4.843 -3,3%
Telefonia komdrkowa 6.437 6.246 3,1%
Internet 2.089 1.994 4,8%
Liczba klientow B2C (na koniec okresu) [tys.] 5.737 5.795 -1,0%
ARPU na klienta B2C [PLN] 77,4 73,6 5,2%
Churn 7,0% 7,6% -0,6 p.p.
Wskaznik nasycenia RGU na klienta B2C 2,30 2,26 1,8%
taczna liczba RGU (na koniec okresu), [tys.] w tym: 2.468 2.646 -6,7%
Platna telewizja? 86 98 -12,2%
Telefonia komoérkowa 2.358 2.522 -6,5%
Internet 24 26 -7,7%
ARPU na RGU prepaid [PLN] 17,3 17,4 -0,6%
taczna liczba klientéw B2B (na koniec okresu) [tys.] 68,2 68,8 -0,9%
ARPU na klienta B2B [PLN] 1.530 1.463 4,6%

FINANSE [min PLN]

Przychody 2.710 2.694 0,6%
EBITDA skorygowana? 527 537 -1,8%
CAPEX 183 174 5,2%

1 RGU z wykluczeniem niskomarzowego pakietu Polsat Box Go Start
2 EBITDA z wykluczeniem odpis6w aktualizujgcych na moduty fotowoltaiczne w 4Q’24 (41 min zt) oraz korekty na zysku ze sprzedazy akcji Asseco
Poland w 4Q’23 (-0,4 min zt)

Ustugi kontraktowe swiadczone klientom B2C

e Baza klientéw kontraktowych B2C na poziomie 5.737 tys. (-1,0% r/r), gtéwnie w wyniku
malejgcej popularnosci technologii satelitarnej, jak réwniez utrzymujgcego sie procesu
konsolidacji klientow kontraktowych pod jedng wspdlng umowg kontraktowg w ramach
gospodarstwa domowego.

e ARPU na klienta kontraktowego B2C na poziomie 77,4 zt (+5,2% r/r), dzieki dosprzedazy
dodatkowych produktéw i ustug do bazy klientéw w ramach oferty multiplay oraz oferowania
bogatszych pakietow telewizyjnych i telekomunikacyjnych (strategia more-for-more).

e Malejacy churn, na niskim poziomie 7,0% w skali roku, gtéwnie w efekcie wysokiej lojalnosci
naszych klientéw ustug tgczonych, co z kolei wynika ze skutecznej realizaciji strategii multiplay.

e Baza ustug kontraktowych B2C na poziomie 13.209 tys. (+1,0%):
— Liczba RGU telefonii komérkowej wzrosta o 191 tys. (+3,1%) r/r, do poziomu 6.437 tys.;
— Liczba RGU Internetu wyniosta 2.089 tys., notujgc wzrost o 95 tys. (+4,8%) r/r;

— Liczba ustug ptatnej telewizji wyniosta 4.683 tys. i zanotowata spadek o 160 tys. (-3,3%
r/r), w wyniku mniejszej liczby $wiadczonych ustug telewizji satelitarnej co jest cze$ciowo
kompensowane rosngcg popularnoscig telewizji internetowej (IPTV/OTT).

e 2,52 min klientéw, czyli 44% catej bazy, korzystato z oferty multiplay i posiadato tgcznie
7.699 tys. ustug (+261 tys. r/r).
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Ustugi przedptacone

e Baza RGU przedptaconych wyniosta 2.468 tys., notujgc spadek o 178 tys. (-6,7%) r/r.
Gtéwne przyczyny spadku to:

— nizsza o 164 tys. liczba przedptaconych ustug telefonii komérkowej wynikajgca z nasilonej
konkurencji w tym segmencie rynku;

— rosngca popularnos¢ transmisji danych w taryfach gtosowych z uwagi na zanikajace
réznice w wielkosci pakietow danych, co przektada sie na systematyczny spadek liczby
ustug dedykowanego mobilnego Internetu.

e ARPU prepaid na stabilnym, wysokim poziomie 17,3 zt (-0,6% r/r).

Ustugi kontraktowe swiadczone klientom B2B
e Stabilna baza klientéow kontraktowych B2B na poziomie 68,2 tys. (-0,9% r/r);
e ARPU na klienta B2B wzrosto do 1.530 zt Sredniomiesiecznie (+4,6% r/r).

Finanse

e Wozrost przychodéw detalicznych czesciowo zniwelowany spadkiem przychoddéw hurtowych w
zwigzku z ostatnig regulacyjng obnizkg stawek miedzyoperatorskich MTR oraz nizszymi
przychodami ze sprzedazy sprzetu;

e Koszty operacyjne pod kontrolg przy utrzymujgcej sie presji na koszty wynagrodzen, dystrybuciji
i marketingu oraz utrzymania i rozwoju sieci;

e W 4Q'24 EBITDA skorygowana o odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw modutow
fotowoltaicznych (41m zt) na poziomie 527 min zt (-1,8% r/r)

e Segment capex-light — wskaznik capex/przychody na poziomie 6,7%.
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Segment mediowy: telewizja i online

4Q'24 4Q’23 Zmiana rir

Udziat w ogladalnosci®), w tym: 22,71% 22,00% 0,71 p.p.
POLSAT (kanat gtowny) 7,54% 7,50% 0,04 p.p.
Pozostate kanaty 15,17% 14,50% 0,67 p.p.

Udziat w rynku reklamy TV? 28,0% 28,3% -0,3 p.p.

Wydatki na reklame telewizyjng i sponsoring na catym

rynku® [min PLN] 1.509 1.468 2,8%
E;TX;T?\E)' z reklamy tv i sponsoringu Grupy TV Polsat¥ 423 415 1,8%
Sredniomiesie,czna liczba uzytkownikéw [min] 20,8 20,8 -
Sredniomiesieczna liczba odston [min] 1.813 1.982 -8,6%
Przychody 698 704 -0,8%
EBITDA 97 140 -30,9%
CAPEX 20 11 72,8%

" NAM, wszyscy 16-59, cata doba; SHR%, uwzgledniono ogladalnos¢ Live+2 (tzw. Time Shifted Viewing), oraz ogladalno$¢ poza miejscem
zamieszkania, (tzw. widownia OOH), analizy wiasne

2 Szacunki wtasne na podstawie danych Publicis Groupe

3 Publicis Groupe, reklama spotowa i sponsoring,

4Przychody z reklamy tv i sponsoringu kanatéw wchodzgcych w sktad Grupy Telewizji Polsat

5 Mediapanel Gemius/PBI, liczba uzytkownikéw - wskaznik real users, liczba odston - wskaznik views

Telewizja

Przychody z reklamy telewizyjnej i sponsoringu Grupy TV Polsat w 4Q’24 wzrosty o 1,8% r/r
do poziomu 423 min z}, podczas gdy rynek reklamy telewizyjnej zanotowat wzrost o0 2,8%.

W efekcie udziat Grupy TV Polsat w rynku reklamy telewizyjnej i sponsoringu wyniést 28,0% w
poréwnaniu do 28,3% w 4Q’23.

Oczekujemy, ze rynek reklamy telewizyjnej i sponsoringu w 2025 roku bedzie rést w niskim
jednocyfrowym tempie.

Finanse

Wyzsze przychody reklamowe zniwelowane przez spadek przychodéw od operatoréw kablowo-
satelitarnych oraz ze sprzedazy licenc;ji i sublicenciji;

Wzrost kosztéw operacyjnych w wyniku wyzszych kosztéw produkcji wtasnej, w tym wyzszych
odpisow aktualizujgcych aktywa programowe;

W efekcie w 4Q’24 EBITDA segmentu spadta do poziomu 97 min zt (-30,9% r/r)

Segment capex-light — wskaznik capex/przychody na poziomie 2,9%.
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Segment zielona energia

4Q°24 4Q°23 Zmiana r/r

taczna produkcja energii elektrycznej (GWh), w tym: 294,9 179,3 64,5%
Biomasa 169,3 150,1 12,8%
Fotowoltaika 9,4 7,8 20,5%

Farmy wiatrowe 116,2 21,4 443,0%
Przychody, w tym: 403 395 2,1%
Przychody ze sprzedazy wtasnej energii elektryczne;j 157 124 26,3%

EBITDA 79 -1 -
CAPEX 394 409 -3,7%

Produkcja energii

e t3gczny wolumen wyprodukowanej zielonej energii elektrycznej wzrést o 64,5% r/r, osiggajac
poziom 295 GWh, w tym:169 GWh (+12,8% r/r) z biomasy;

— 9 GWh (+20,5% r/r) z fotowoltaiki;
— 116 GWh (+443% r/r) z farm wiatrowych.

Finanse

e Przychody segmentu (przed wytgczeniami konsolidacyjnymi) wyniosty 403 min zi, notujgc
wzrost 0 8 min zt (+2,1%) r/r. Czynnikami zmian byty gtéwnie:

—  Wozrost przychodéw z produkcji energii 0 33 min zt r/r do poziomu 157 min zt w wyniku
rozbudowy mocy produkcyjnych w wietrze,

— Nizsze przychody ze sprzedazy autobuséw wodorowych, wynikajgce z realizacji duzej
dostawy do Rybnika w 4Q’23.

e EBITDA segmentu wzrosta do poziomu 79 min zt (+81min zt r/r).

e Capex rozwojowy segmentu w 4Q’24 na poziomie 394 min zi.
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ZALACZNIK

Wyniki finansowe segmentéw dziatalnosci Grupy Polsat Plus

. . . Wylaczenia
o PN soc B Moy N e pegereky  Razem
Przychody ze sprzedazy 2.710 698 145 403 -130 3.827
zmiana r/r 1% -1% 149% 2% - 4,0%
Koszty operacyjne? 2.183 587 84 324 -112 3.066
zmiana r/r 2% 7% 42% -18% - 2,5%
EBITDA skorygowana? 527 97 78 79 - 781
zmiana r/r -2% -31% >100% 81 min PLN - 15,3%
Marza EBITDA skorygowana? 19,4% 13,8% 53,8% 19,6% - 20,4%
zmiana r/r -0,5pkt% -6,1pkt% 44,7pkt% 20,0pkt% - 2,0pkt%
EBITDA 486 97 78 79 - 740
zmiana r/r -9% -31% >100% 81 min PLN - 9,3%
Marza EBITDA 17,9% 13,8% 53,8% 19,6% - 19,3%
zmiana r/r -2,0pkt% -6,1pkt% 44,7pkt% 20,0pkt% - 0,9pkt%
CAPEX 183 20 14 394 - 610

" Koszty nie uwzgledniajg amortyzacji (w tym kosztéw amortyzaciji ujetych w ramach kosztéw produkcji energii i autobusow), utraty
wartosci i likwidaciji

2 EBITDA z wykluczeniem odpisoéw aktualizujgcych na moduly fotowoltaiczne w 4Q'24 (41 min zt) oraz korekty na zysku ze
sprzedazy akcji Asseco Poland w 4Q’23 (-0,4 min zt)

Uwaga

W odniesieniu do niektérych informacji finansowych zawartych w niniejszym dokumencie wprowadzono korekty z tytutu
zaokraglen. W efekcie pewne liczby wykazane sumarycznie moga nie stanowic¢ doktadnych sum arytmetycznych ich sktadnikéw,
czy tez poréwnawczych odniesien. Po bardziej szczegotowe informacje finansowe zapraszamy do sprawozdan finansowych GPP
dostepnych na naszej stronie https.//qrupapolsatplus.pl/pl/arc/centrum-wynikow



https://grupapolsatplus.pl/pl/arc/centrum-wynikow

