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1. Grupa kapitatowa Multimedia Polska

Skonsolidowane sprawozdanie za | kwartat 2008 roku obejmuje Multimedia Polska S.A. oraz nastepujace spofki
wchodzace w skfad Grupy Multimedia Polska: Tele - Top Grupa Multimedia Polska Sp. z 0.0., Multimedia Polska -
Zachdd Sp. z 0.0., Multimedia Polska - Potudnie S.A., Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z 0.0., Przedsigbiorstwo
Handlowo-Ustugowe Sotel Sp. z 0.0., Intertel Sp. z 0.0. oraz Zicom Sp. z 0.0.

Na dzien bilansowy, tj. 31 marca 2008 r., Grupe Kapitalowg Multimedia Polska (,Grupa”) tworzyly jednostka
dominujaca Multimedia Polska S.A. (,Spétka”, ,Multimedia” lub ,MMP") i nastgpujace spotki od niej zalezne:

Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalnosci Udziat w kapitale
31 marca 2008
Tele Top Grupa Multimedia Gdynia, produkcja filmow i nagran video 99 90%
Polska Sp. z 0.0. ul. T. Wendy 7/9 e
Multimedia Polska - Zachod Gdynia, ustugi z zakresu telefonii, transmisji
Sp. zo.o. ul. T. Wendy 7/9 danych, innych ustug 100,00%
telekomunikacyjnych
Multimedia Polska - Potudnie Gdynia, ustugi z zakresu telefonii, transmisji
S.A ul. T. Wendy 7/9 danych, innych ustug 100,00%
telekomunikacyjnych
Telewizja Kablowa Brodnica Gdynia, wykonywanie pozostatych instalacji 94 129%
Sp. z 0.0. ul. T.Wendy 7/9  budowlanych o
Przedsiebiorstwo Handlowo— Pruszcz Gdanski, telewizja kablowa, transmisja danych
Ustugowe Sotel Sp. z 0.0. ul. Obroncow 100,00%
Pokoju 6
Intertel Sp. z 0.0. Trzebinia, ustugi z zakresu telefonii, transmisji 100.00%
ul. Kosciuszki 50 danych gl
Zicom Sp. z 0.0. Tarnéw ustugi telefonii stacjonarnej i dostepu do
ul. Gtowackiego Internetu oraz w ramach pilotazu ustugi 100,00%

33

telewizji cyfrowej

Natomiast na dzien przekazania niniejszego raportu Grupe Kapitatowg Multimedia Polska tworzyly jednostka
dominujgca Multimedia Polska S.A. i nastepujace spotki od niej zalezne:

Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalnosci Udziat w kapitale
14 maja 2008
Tele Top Grupa Multimedia Gdynia, produkcja filmow i nagran video 99 90%
Polska Sp. z 0.0. ul. T. Wendy 7/9 e
Multimedia Polska - Zachod Gdynia, ustugi z zakresu telefonii, transmisji
Sp. zo.o. ul. T. Wendy 7/9 danych, innych ustug 100,00%
telekomunikacyjnych
Multimedia Polska - Potudnie Gdynia, ustugi z zakresu telefonii, transmisji
S.A. ul. T. Wendy 7/9 danych, innych ustug 100,00%
telekomunikacyjnych
Telewizja Kablowa Brodnica Gdynia, wykonywanie pozostatych instalacji 94 129%
Sp. z 0.0. ul. T.Wendy 7/9  budowlanych e
Zicom Sp. z 0.0. Tarnéw ustugi telefonii stacjonarnej i dostepu do
ul. Gtowackiego Internetu oraz w ramach pilotazu ustugi 100,00%

33

telewizji cyfrowej

Podstawowe dane o jednostce dominujacej Grupy — spoice Multimedia Polska S.A. — przedstawiajg sie
nastepujgco:

Siedziba:
KRS:

81-341 Gdynia, ul. Tadeusza Wendy 7/9

0000238931

Sad Rejonowy Gdansk—Pétnoc VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
NIP: 586-10-44-881

REGON: 190007345

Spodtka zostata zawigzana na mocy Aktu Notarialnego z 21 czerwca 1991 roku, jako spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig a nastepnie, w dniu 1 sierpnia 2005 roku, na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk
— Potnoc VIII Wydziat Gospodarczy, zmienita forme prawng ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig na
spotke akcyjna.
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Czas trwania Spdiki oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Multimedia Polska jest Swiadczenie ustug w szeroko rozumianym
zakresie telekomunikacji, w szczegdélnosci ustug radiowo-telewizyjnych, internetowych i telefonii stacjonarnej w
systemach telewizji kablowe;.

W stosunku do informacji prezentowanych w raporcie za IV kwartat 2007 roku, na dzien przekazania raportu tj. na
dzien 14 maja 2008 r., struktura Grupy Multimedia Polska ulegta zmianie na skutek potaczenia Multimedia Polska
S.A. z Przedsiebiorstwem Handlowo — Ustugowym SOTEL Sp. z 0.0. z siedzibg w Pruszczu Gdanskim oraz
INTERTEL Sp. z 0.0. z siedzibg w Trzebini. Powyzsze potaczenie zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy
Gdansk — Pdtnoc VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 17 kwietnia 2008 roku.
Potaczenie nastapito zgodnie z ustalonym planem potaczenia w mysl przepisu art. 492 § 1 ust. 1 w zw. z art. 516
§ 6 kodeksu spoétek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku spotek PHU SOTEL Sp. z 0.0. i INTERTEL
Sp. z 0.0. na Multimedia Polska S.A.

2. Wybrane pozycje dotyczace aktywow, zobowigzan, kapitatu, zysku netto oraz rachunku
przeptywoéw pienieznych, w tym nietypowe ze wzgledu na ich charakter, wielkos¢ lub zakres

21. Skutki zmian w strukturze Grupy w okresie srédrocznym, w tym potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji
dlugoterminowych, restrukturyzacja oraz zaniechanie dziatalnosci wskutek potaczen
jednostek gospodarczych

W dniu 10 stycznia 2008 roku, Spotka poinformowata o zamiarze potaczenia Multimedia Polska S.A. ze spotkami
PHU SOTEL Sp. z 0.0. oraz INTERTEL Sp. z o0.0. (Spotki Przejmowane), bedacymi spétkami w 100% zaleznymi
od Emitenta (Spoétka Przejmujaca). Zgodnie z ustalonym planem potaczenia, potaczenie zostato dokonane przy
zastosowaniu uproszczonej procedury taczenia spoétek kapitatowych, w mysl przepisu art. 492 § 1 ust. 1 w zw. z
art. 516 § 6 kodeksu spoétek handlowych, poprzez przeniesienie catego majatku spétek PHU SOTEL Sp. z o.0.
oraz INTERTEL Sp. z o.0. na Multimedia Polska S.A. Potaczenie nastgpito bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Multimedia Polska S.A., a tym samym nie zostaty wydane akcje Spotki Przejmujacej wspdlnikom
Spotek Przejmowanych. Z dniem potaczenia Multimedia Polska S.A. wstapita we wszystkie prawa i obowigzki
PHU SOTEL Sp. z 0.0. oraz INTERTEL Sp. z 0.0. Potgczenie ma na celu uproszczenie struktury Grupy
Multimedia Polska poprzez konsolidacje podmiotéw zaleznych, wyeliminowanie wzajemnych rozliczeh miedzy
spotkami oraz redukcje kosztéw operacyjnych. W dniu 17 kwietnia 2008 roku potaczenie zostato wpisane do
Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc VIII Wydziat Gospodarczy KRS.

Potaczenie nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2008 roku.

Grupa Multimedia Polska konsoliduje wyniki spétek PHU SOTEL Sp. z 0.0. oraz INTERTEL Sp. z 0.0. poczgwszy
od dnia 1 listopada 2007 roku.

2.2. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie sprawozdawczym akcjonariuszom Multimedia Polska S.A. nie zostata zadeklarowana ani wyptacona
dywidenda.

Decyzja w kwestii wyptaty dywidendy w przyszitosci bedzie uzalezniona od kondycji finansowej, w tym wynikow
dziatalnosci operacyjnej Spétki, koniecznosci dokonania inwestycji, dostepnosci rezerw kapitatowych oraz innych
czynnikow, ktére Zarzad moze uzna¢ za wiasciwe. Zawarta w dniu 7 wrzesnia 2005 r. umowa kredytowa z
konsorcjum bankéw zawiera postanowienia, ktére w przypadku niespetnienia okreslonych w niej warunkéw
ograniczajg lub wytgczajg mozliwos¢ wyptaty przez Spoétke dywidendy.
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2.3. Kapitaty
2.3.1 Kapitat zakfadowy

Na dzien 31 marca 2008 roku jak rowniez na dzien przekazania niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spotki
przedstawia sie nastepujaco:

Seria Rodzaj akcji Liczba akcji Wartosé Liczba gtoséw
nominalna 1 akgcji na WZ
(PLN)
A zwykte, na okaziciela 63.590.876 1,00 63.590.876
C zwykte, na okaziciela 8.245.623 1,00 8.245.623
D zwykte, na okaziciela 32.205.874 1,00 32.205.874
E zwykte, na okaziciela 32.869.899 1,00 32.869.899
F zwykte, na okaziciela 20.787.728 1,00 20.787.728
Razem 157.700.000 157.700.000

Powyzsze dane nie ulegty zmianie takze w stosunku do informacji zawartych w raporcie za IV kwartat 2007 roku.
2.3.2 Pozostate kapitaly

W zwigzku z programem opcji na akcje dla pracownikéw, Spoétka tworzy rezerwe, ktdra zgodnie z MSSF stanowi
kapitat zapasowy. Szczegdty programu opcji na akcje sg opisane w nocie 21 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

2.4. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
2.4.1 Umowa kredytowa dotyczaca udzielenia kredytu na 550 min PLN

Spdtka jako kredytobiorca oraz spotki zalezne Multimedia Polska S.A. jako gwaranci, sg stronami umowy
kredytowej zawartej w dniu 7 wrzesnia 2005 roku. Kredytodawcami sg ABN Amro, Bank Pekao S.A. oraz Bank
Millenium SA, Calyon SA Oddziat w Polsce i BNP Paribas Oddziat w Polsce. Umowa kredytowa zostata
dwukrotnie zmieniona: (i) umowa zmieniajacg z dnia 27 grudnia 2005 roku oraz (ii) z dnia 20 czerwca 2006 roku.

Na mocy powyzszej umowy, Spotce zostat udzielony kredyt w maksymalnej wysokosci: (i) 320.000.000 zt w
ramach transzy A, (ii) 130.000.000 zt w ramach transzy B oraz (iii) 100.000.000 zt w ramach transzy C.

Zgodnie z umowg kredytowg oprocentowanie kazdego ciggnienia w kazdym okresie odsetkowym stanowi stope
procentowg sktadajaca sie z: (i) WIBOR dla trzymiesiecznych depozytéw w PLN oraz (ii) marzy wynoszacej
0,85% w stosunku rocznym, z zastrzezeniem jej dostosowywania, tj. odpowiedniego zmniejszania (do 0,65%) lub
zwigkszania (do nie wiecej odpowiednio niz 0,90%), zgodnie z warunkami umowy w oparciu o stosunek
Skonsolidowanego Diugu Netto do Rocznego zysku EBITDA, po uptywie sze$ciu miesiecy od pierwszej daty
wykorzystania kredytu. Szersze omowienie umowy kredytowej znajduje sie w prospekcie emisyjnym (str. 139-
143).

Prawne zabezpieczenie spfaty kredytu stanowia: (i) przelew wierzytelnosci przystugujacych Spéice i gwarantom z
tytutu uméw ubezpieczenia i wystawionych na ich podstawie polis ubezpieczeniowych, (ii) zastawy rejestrowe na
wszystkich istniejacych i przysziych sktadnikach majatku bedacych ruchomosciami oraz prawami majgtkowymi
bedacymi kazdorazowo wtasnoscig zaréwno Spotki jak i gwarantow (z wytaczeniem wierzytelnosci z tytutu umow
ubezpieczenia oraz wierzytelnosci z uméw rachunku bankowego) - na mocy ww. umoéw zmieniajacych,
zwiekszeniu ulegta maksymalna suma zabezpieczenia kredytu do kwoty 825.000.000 zt, wpisana w rejestrze
zastawow na mocy postanowieh sgdowych, ktére Spoétka otrzymata w dniu 10 pazdziernika 2006 roku, (iii)
zastawy rejestrowe na wierzytelnosciach przystugujacych Spofce oraz gwarantom z tytutu zawartych przez nich
umow o prowadzenie rachunku bankowego.

Ponadto w dniu 22 grudnia 2006 roku Spotka ztozyta przed notariuszem Hanng Waronskg z Kancelarii Notarialne;j
w Gdyni o$wiadczenie o ustanowieniu hipoteki tacznej kaucyjnej na rzecz Kredytodawcow w celu zabezpieczenia
wszelkich wierzytelno$ci istniejacych i przysztych wynikajacych z zawartej umowy kredytowej na stanowigcych
wiasno$¢ Spotki nieruchomosciach i prawach.

Zgodnie z celami emisji akcji serii F, w dniu 23 listopada 2006, Spodtka przelata kwote 100.000.000 zt na
zablokowany rachunek u Agenta Zabezpieczen kredytu (Bank Pekao S.A.) w celu dokonania spfaty kwoty
100.000.000 PLN stanowigcej Transze C. Zgodnie z umowg kredytowg kwota ta zostata przekazana
kredytodawcom przez Agenta Kredytu w ostatnim dniu okresu odsetkowego tj. 10 stycznia 2007. Spotka sptaca
kredyt ratach ptatnych co pot roku.
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2.5. Sprawy sadowe

Na dzien 31 marca 2008 roku, jak réwniez na dzieh przekazania niniejszego raportu, nie toczyty sie zadne
postepowania sadowe, arbitrazowe lub przed organem administracji dotyczgace zobowigzan lub wierzytelnosci
Multimedia Polska S.A. lub jej spotek zaleznych, ktérych wartosé przekraczataby 10% kapitatow wiasnych
Multimedia Polska S.A.

3. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej1

Ponizsze omowienie wynikow za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2008 r. sporzadzono na podstawie
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za trzy miesigce zakonczone 31 marca
2008 roku sporzgdzonego zgodnie z MSSF. W sprawozdaniu przedstawiono dane skonsolidowane Grupy
Emitenta, tj. Multimedia Polska S.A., za pierwszy kwartat 2008 r. i pierwszy kwartat 2007 r. w zakresie
wymaganym przez MSR 34.

W ponizszym oméwieniu przedstawiono rowniez wyniki za czwarty kwartat 2007 r. w celu zilustrowania wynikéw
ostatniego kwartatu w stosunku do kwartatu poprzedzajacego. W zwigzku z tym nalezy zwréci¢ uwage na fakt, ze
w opublikowanym raporcie za IV kwartat 2007 r. przedstawiono dane nieaudytowane, zas w ponizszym
omowieniu podstawa analizy porownawczej sg dane zaudytowane opublikowane w raporcie rocznym za 2007 r.
W zwigzku z tym moga wystapi¢ roznice pomiedzy danymi prezentowanymi w opublikowanym raporcie
kwartalnym za |V kwartat 2007 r. a danymi za IV kwartat 2007 r. prezentowanymi w niniejszym dokumencie.

Na dzien 31 marca 2008 r. Grupa posiadata tacznie 1.002.623 jednostek generowania przychodu (RGU), z czego
568.535 stanowity RGU telewizji kablowej (w tym 3.502 to RGU IPTV a 35.344 to RGU telewizji cyfrowej DTV),
229.695 RGU szerokopasmowego dostepu do Internetu, 170.530 RGU ustug telefonii, 23.073 RGU programéw
Premium, 10.079 stanowity posrednie ustugi gtosowe, a 711 aparaty wrzutowe.

Na dzien 31 marca 2008 r. Grupa posiadata ponad 226.600 abonentéw, ktorzy korzystali z wiecej niz jednej
ustugi, w tym blisko 51.400 abonentéw pakietu Triple Play.

W pierwszym kwartale 2008 r. Grupa odnotowata wzrost RGU netto (po uwzglednieniu utraty klientéw) w tacznej
ilosci 39.101, w tym:

- 15.283 RGU telewizji kablowej",
- 17.986 RGU szerokopasmowego dostepu do Internetu,

- 5.525 RGU ustug telefonii (w tym wzrost organiczny o 7.076 RGU w technologii VolP po sieciach
kablowych oraz spadek o 1.551 RGU w sieciach PSTN),

- 446 RGU programéw Premium, oraz
- -139 spadek RGU posrednich ustug gtosowych.

(1) W tym spadek ilosci RGU analogowej telewizji kablowej o 508, przy jednoczesnym wzroscie RGU telewizji cyfrowej w
technologiach IPTV i DTV tacznie 0 15.791 RGU.

Grupa oczekuje kontynuacji trendu wzrostu ilosci klientéw korzystajacych z ustug pakietowych, co moze wptynaé
na obnizenie wskaznika utraty klientow i zapewni¢ wazne zrédio wzrostu przychodéw. W pierwszym kwartale
2008 r. ponownie obserwujemy tendencje spadkowa relacji srednich przychodéw na RGU (ARPU na RGU), choé
tempo spadku ulega znaczgacemu spowolnieniu. Wskaznik ten wyniést 36,71 zt w | kwartale 2008 r. wobec 37,04
zt w IV kwartale 2007 r. Gtéwne przyczyny spadku tego wskaznika w | kwartale 2008 r. to spadek ARPU na
segmencie ustug telefonicznych, pomimo wyhamowania spadku cen Internetu oraz utrzymania ARPU w
segmencie telewizji kablowej.

Wyhamowanie trendu spadkowego relacji srednich przychodéw na RGU w przypadku ustug szerokopasmowego
dostepu do Internetu byto zgodnie z naszymi oczekiwaniami prezentowanymi w poprzednich raportach. Obecnie
spodziewamy sie, ze relacja ta bedzie zachowywac¢ sie bardzo stabilnie w kolejnych kwartatach i porusza¢ w
stosunkowo waskim kanale trendu horyzontalnego. W przypadku ustug gtosowych, relacja srednich przychodow
na RGU w naszej opinii wcigz moze wykazywacé niewielki trend spadkowy, jednakze spadek ten w odniesieniu do
wielkosci przychodéw moze zostaé skompensowany szybkim wzrostem liczby klientow korzystajacych z ustug
pakietowych. Ponadto, Grupa oczekuje dalszego wzrostu przychodéw z telewizji kablowej w wyniku
dynamicznego rozwoju ustugi telewizji cyfrowej w sieciach kablowych. Pomimo bardzo duzej dynamiki wzrostu
wyniki osiggniete z ustug cyfrowej telewizji kablowej w pierwszym kwartale 2008 r. w dalszym ciggu nie sg

! Zwracamy uwage na fakt, ze ponizsza analiza jest przeprowadzona w milionach ztotych z doktadnoscig do dziesietnych.
Dlatego tez mogg wystgpowac réznice w rachunku arytmetycznym wynikajace z przyblizen.
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miarodajne, poniewaz projekt ten znajduje sie w fazie szybkiego wzrostu i nie osiggnal jeszcze docelowego
poziomu.

Wskaznik utraty klientéw (ang. churn), definiowany jako stosunek liczby odiaczen odnotowanych na danej
ustudze do liczby jednostek generowania przychodu (RGU) na poczatek danego okresu, wynidst za trzy miesigce
2008 r. 3,3% (1,1% sredniomiesiecznie) w stosunku do 3,1% za trzy miesigce 2007 r. (1,0% sredniomiesiecznie).

Wskaznik ilosci ustug (RGU) na jednego abonenta zwigkszyt sig z poziomu 1,43 na koniec | kwartatu 2007 r. do
1,57 na koniec | kwartatu 2008 r. Sredni miesieczny przychdéd na jednego abonenta (ARPU/HC) za trzy miesigce
2008 r. wyniost 58,53 zt i wzrést w stosunku do analogicznego okresu 2007 r. 0 7,3%.

3.1. Przychody ze sprzedazy
Struktura przychodoéw Grupy obejmuje przychody z ustug telewizji kablowej, Internetu, telefonii stacjonarne;j i

pozostate przychody. Udziat poszczegoinych grup przychodéw w przychodach ogétem zostat przedstawiony w
tabeli ponizej.

I kw. 2007 IV kw. 2007 I kw. 2008
Telewizja kablowa 48,4% 49,0% 48,5%
Internet 20,5% 21,6% 23,4%
Telefonia stacjonarna 28,7% 25,6% 25,0%
Pozostate 2,4% 3,9% 3,1%

Poréwnujac wyniki za trzy miesigce rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy o 15,1 min
zt, tj. 15,1%, z poziomu 100,0 min z w pierwszym kwartale 2007 r. do poziomu 115,0 min zt w pierwszym
kwartale 2008 r. Gtéwne czynniki wzrostu to wzrost bazy abonentow i cen telewizji kablowej (wzrost przychodow
o 74 min z, tacznie z IPTV, DTV i programami Premium) oraz powigkszenie bazy abonentéw
szerokopasmowego Internetu (wzrost przychodéw o 6,4 min zt).

Kontynuacja trendu spadkowego w telefonii PSTN zostata skompensowana przez dynamiczny wzrost liczby
uzytkownikow telefonii VolP, wobec czego przychody z ustug gtosowych ogoétem wzrosty o 0,1 min zi, pomimo
odnotowanego spadku przychodoéw z tytutu interkonektu hurtowego o 0,5 min zt.
Poréwnujac wyniki za pierwszy kwartat 2008 r. do kwartalu poprzedzajgcego, Grupa odnotowata wzrost
przychoddw ze sprzedazy o 3,1 min zi, tj. 2,8%, z poziomu 111,9 min zt w czwartym kwartale 2007 r. do poziomu
115,0 min zt w pierwszym kwartale 2008 r.

3.1.1 Telewizja kablowa

Ponizej przedstawiono strukture przychodéw z ustug telewizji kablowej za wskazane okresy:

(w tys. zt) | kw. 2007 IV kw. 2007 I kw. 2008
Optaty abonamentowe za standardowe pakiety
telewizyjne® i DTV oraz IPTV 46890,2 533730 54525.2
Optaty abonamentowe za programy Premium 14757 1398,4 1270,9
Przychody z ustug telewizji kablowej razem 48 365,9 54771,5 55796,1
©) Optaty abonamentowe obejmujg zaréwno ustuge reemisji programdw telewizyjnych, jak i utrzymanie sieci kablowej wraz z przytaczem.
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Ponizej przedstawiono wybrane, skonsolidowane dane operacyjne i finansowe dotyczace ustugi telewizji kablowe;j
za wskazane okresy:

I kw. 2007 IV kw. 2007 I kw. 2008

Liczba lokali w zasiegu naszej sieci kablowej
(w tysigcach), ktérym Grupa oferuje lub moze oferowac 732 802 809
ustugi telewizji kablowej

Liczba lokali w zasiegu naszej sieci PSTN (w tysigcach),

ktérym Grupa oferuje lub moze oferowaé ustugi telewizji 50 50 50
kablowej w technologii IPTV
Jednostki generowania przychodu (RGU) (w tysigcach)(" 506 553 569
Programy premium (RGU) (w tysiacach) 25 23 23
Sredni m|e8|§czzny przychdd na jednostke generowania 31,80 32,61 32,40
przychodéw®
Q)] Podana liczba RGU dla telewizji kablowej nie obejmuje abonentéw programéw premium.
(2) Przychdd z ustug telewizji kablowej bez programéw premium za dany okres podzielony przez liczbe miesigcy oraz podzielony przez $rednig,
liczbe RGU dla okreslonej ustugi w tym okresie (Srednia liczba RGU moze sig rézni¢ od liczby RGU na koniec danego okresu wskazanej
powyzej).

Poréwnujac wyniki za trzy miesigce rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychodéw z telewizji kablowej,
wliczajgc réwniez przychody z DTV, VoD, IPTV i programéw premium, o 7,4 min zi, tj. 15,4%, z poziomu 48,4 min
zt w 2007 r. do poziomu 55,8 min zt 2008 r. Wzrost przychoddw z ustug telewizji kablowej byt wynikiem wzrostu
RGU telewizji kablowej o 11,4% oraz podwyzki cen wprowadzonej w koncu 2007 r., a takze migracji klientéw do
wyzszych pakietéw, a co za tym idzie wyzszych optat abonamentowych. Wprowadzone nowe ustugi telewizji
cyfrowej, zaréowno w technologii IPTV, jak i DTV, oraz rozpoczecie $wiadczenia ustugi video na zadanie (VoD)
przyniosty taczne przychody w wysokosci 1,4 min zt w okresie 3 m-cy 2008 r. wobec jedynie 0,2 min tys. zt w
analogicznym okresie 2007 r. Na dzien 31 marca 2008 r. Grupa posiadata 38,846 abonentoéw korzystajacych z
ustug telewizji cyfrowej w obu technologiach. W zwigzku z wprowadzeniem nowych produktow, takich jak VoD,
HDTV itp., Spotka spodziewa sie znacznego przyrostu liczby klientéw korzystajacych z ustugi DTV, jak i
przychoddéw z tych ustug w kolejnych kwartatach. W pierwszym kwartale 2008 r. Spotka odnotowata ok. 72 tys.
wypozyczen filmow w ramach ustugi video na zgdanie, z czego 70% stanowity wypozyczenia darmowe w zwigzku
z promocjg zakupu pakietow cyfrowych. Przychody z video na zgdanie wyniosty ok. 134 tys. zt, co daje Srednig
cene ptatnego wypozyczenia na poziomie 6,20 zt.

ARPU z ustugi telewizji kablowej w okresie pierwszego kwartatu 2008 r. wyniosto 32,40 zt wobec 31,80 zt w
analogicznym okresie 2007 r. Wzrost ARPU byt przede wszystkim wynikiem wprowadzonych w 2007 r.
podwyzek.

Churn na ustudze telewizji kablowej w okresie pierwszego kwartatu 2008 r. wyniost 2,3% (0,76%
Sredniomiesiecznie), zas w analogicznym okresie 2007 r. wyniost 2,5% (0,84% Sredniomiesiecznie). Wskaznik
ten jest w ocenie Zarzadu kontrolowany dzieki wzrastajgcej pakietyzacji ustug, ktéra zwieksza lojalnos¢ klientéw
korzystajacych z dwdch lub wiecej ustug. Jednoczesnie w pierwszym kwartale 2008 r. Grupa odnotowata spadek
churnu w poréwnaniu do czwartego kwartatu 2007 r. odpowiednio z poziomu 0,85% do poziomu 0,76%
Sredniomiesiecznie.

Poréwnujac wyniki za pierwszy kwartat 2008 r. do kwartatu poprzedzajgcego, Grupa odnotowata wzrost
przychodow z telewizji kablowej o 1,0 min zt, tj. 1,9%, z poziomu 54,8 min zt w czwartym kwartale 2007 r. do
poziomu 55,8 min zt w pierwszym kwartale 2008 r.

3.1.2 Internet

Ponizej przedstawiono strukture przychoddw z ustug dostepu do Internetu za wskazane okresy:

(w tys. zt) I kw. 2007 IV kw. 2007 I kw. 2008

Szerokopasmowy dostep do Internetu 20 456,1 24 106,7 26 884,3
Internet pozostaty (w tym dial-up) 15,8 25,0 19,1
Przychody z ustug dostepu do Internetu razem 204719 241317 26 903,3
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Ponizsza tabela przedstawia wybrane skonsolidowane dane operacyjne i finansowe dotyczace ustugi
szerokopasmowego dostepu do Internetu za wskazane okresy:

I kw. 2007 IV kw. 2007 I kw. 2008

Liczba lokali w zasiegu naszej sieci kablowej
(w tysigcach), ktérym Grupa oferuje lub moze oferowac 640 735 742
ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu

Liczba lokali w zasiegu naszej sieci PSTN (w tysigcach),

ktérym Grupa oferuje lub moze oferowaé ustugi 181 192 196
szerokopasmowego dostepu do Internetu
Jednostki generowania przychodu (RGU) (w tysigcach) 166 212 230
Sredni mleS|,ch1ny przychod na jednostke generowania 43,77 40,05 4063
przychodow(")
Q) Przychdd z ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu za dany okres podzielony przez liczbe miesiecy oraz podzielony przez $rednig,
liczbg RGU dla okreslonej ustugi w tym okresie (Srednia liczba RGU moze sie rézni¢ od liczby RGU na koniec danego okresu wskazanej
powyzej).

Poréwnujac wyniki za trzy miesigce rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychodéw z ustug dostepu do
Internetu o 6,4 min z, tj. 31,4%, z poziomu 20,5 min zt w 2007 r. do poziomu 26,9 min zt w 2008 r. Gtéwnym
czynnikiem wzrostu przychodéw byt dynamiczny wzrost ilosci klientow (RGU) szerokopasmowego dostepu do
Internetu (o ok. 38%). Dodatni wptyw na przychody wynikajacy ze zwiekszenia bazy RGU zostat czesciowo
zniwelowany na skutek spadku cen tej ustugi na przestrzeni 2007 roku oraz wprowadzenia szeregu promogciji.
Kampanie promocyjne miaty na celu zaréwno pozyskiwanie nowych abonentéw, jak i ograniczenie churnu. W
wyniku tych dziatan $redni miesieczny przychdd na jednostke generowania przychodéw (ARPU) spadt o 7,2% w
poréwnaniu z okresem 3 m-cy 2007 r.

Poréwnujac dane za trzy miesigce rok do roku, Grupa ogranicza wielko$s¢ churnu na ustudze dostepu do
internetu. Za trzy miesigce 2008 r. wskaznik ten wyniost 2,9% (0,97% s$redniomiesiecznie) wobec 3,5% (1,16%
Sredniomiesiecznie) za trzy miesigce 2007 r., spadek o 16,3%.
Poréwnujac wyniki za pierwszy kwartat 2008 r. do kwartatu poprzedzajgcego, Grupa odnotowata wzrost
przychoddéw z ustug dostepu do Internetu o 2,8 min z, tj. 11,5%, z poziomu 24,1 min zt w czwartym kwartale
2007 r. do poziomu 26,9 min zt w pierwszym kwartale 2008 r.

3.1.3 Telefonia

Ponizej przedstawiono strukture przychoddw z ustug telefonii stacjonarnej za wskazane okresy:

(w tys. z8) I kw. 2007 IV kw. 2007 I kw. 2008

Optaty abonamentowe 12514,8 13 337,6 13593,8
Ruch (w tym ustugi dodane) 118779 11 598,6 113154
Interkonekt hurtowy 3594,3 29371 31273
Inne (w tym ustugi posrednie i aparaty wrzutowe) 669,4 795,8 758,0
Przychody z telefonii razem 28 656,4 28 669,1 28794,5

Ponizsza tabela przedstawia wybrane skonsolidowane dane operacyjne i finansowe dotyczace ustugi telefonii
stacjonarnej za wskazane okresy:

I kw. 2007 IV kw. 2007 I kw. 2008

Liczba lokali w zasiegu naszej sieci kablowe;
(w tysigcach), ktorym Grupa oferuje lub moze oferowac 441 585 592
ustugi telefonii stacjonamnej

Liczba lokali w zasiegu naszej sieci PSTN (w tysigcach),

ktorym Grupa oferuje lub moze oferowac ustugi telefonii 181 193 196
stacjonarnej
Jednostki generowania przychodu (RGU) (w tysigcach)(®) 156 165 171
Sredni mlesuggzny przychdd na jednostke generowania 52,38 51,36 49,49
przychodu®@
Q)] Podana liczba RGU dla telefonii nie obejmuje posrednich ustug gtosowych oraz aparatéw wrzutowych.
(2) Przychéd z ustug telefonii stacjonarnej za dany okres podzielony przez liczbe miesiecy oraz podzielony przez $rednig liczbe RGU dla okreslonej

ustugi w tym okresie ($rednia liczba RGU moze sie r6zni¢ od liczby RGU na koniec danego okresu wskazanej powyzej).
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Poréwnujac wyniki za trzy miesigce rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychodéw z telefonii o 0,1 min zi, ;.
0,5%, z poziomu 28,7 min zt w 2007 r. do poziomu 28,8 min zt w 2008 r.

W segmencie telefonii stacjonarnej Grupa s$wiadczyta ustugi w dwodch technologiach: VolP oraz tradycyjnej
telefonii Swiadczonej po sieciach PSTN. Na generowane wyniki naktadajg sie dwa przeciwstawne trendy — silny
trend wzrostowy w zakresie technologii VolP oraz trend spadkowy w telefonii PSTN.

W obszarze telefonii VolP Grupa odnotowata znaczacy wzrost przychodéw o kwote 1,6 min zt, tj. 27,4%, z
poziomu 5,7 min zt za trzy miesigce 2007 r. do poziomu 7,3 min zt za trzy miesigce 2008 r. gtdwnie za sprawg
wzrostu liczby RGU o 18,3 tys. z 48,4 tys. na koniec | kwartatu 2007 r. do 66,8 tys. na koniec | kwartatu 2008 r. {j.,
37,9%. W segmencie tym wskaznik ARPU spadt z poziomu 41,3 zt za trzy miesigce 2007 r. do poziomu 38,5 zt za
trzy miesigce 2008 r., tj. 0 6,9%.

W obszarze telefonii stacjonarnej PSTN Grupa odnotowata spadek przychodéw o 1,1 min zi, tj. 5,6%. Przychody
te spadly z poziomu 18,7 min zt za trzy miesigce 2007 r. do 17,6 min zt za trzy miesigce 2008 r. Spadek
przychoddéw byt wynikiem zaréwno spadku cen, jak i spadku ilosci RGU o 4,3 tys. z 108,0 tys. w | kwartale 2007 r.
do 103,8 tys. w | kwartale 2008 r., tj. 3,9%. ARPU z tej ustugi spadto o0 1,6% z 57,06 zt za trzy miesiace 2007 r. do
56,13 zt za trzy miesigce 2008 r.

Z tytutu Swiadczenia ustug interkonektu hurtowego Grupa uzyskata w pierwszym kwartale 2008 r. przychody od
innych operatoréw w wysokosci 3,1 min zt. Przychody z tej ustugi byly nizsze 0 0,5 min z, tj. 13,0%, w stosunku
do | kwartatu 2007 r., kiedy wyniosty 3,6 min zt. Spadek przychoddéw z tytutu ustug interkonektu hurtowego to
wynik obnizenia cen zakanczania pofaczen przede wszystkim do operatoréw komoérkowych oraz nizszego
wolumenu terminowanego ruchu.

W segmencie telefonii churn wzrést z poziomu 3,3% (1,08% $redniomiesiecznie) za trzy miesigce 2007 r. do
poziomu 3,9% (1,29% s$redniomiesigecznie) za trzy miesigce 2008 r.

Poréwnujac wyniki za pierwszy kwartat 2008 r. do kwartatu poprzedzajgcego, przychody z telefonii pozostaty na
prawie niezmienionym poziomie i wyniosty 28,7 min zt w czwartym kwartale 2007 r. wobec 28,8 min zt w
pierwszym kwartale 2008 r. (wzrost 0 0,1 min zt).

3.1.4 Pozostale przychody

Pozostate przychody obejmujace dzierzawy, licencje, przychody z tytutu produkcji programéw oraz pozostate
przychody ze sprzedazy abonenckiej i miedzyoperatorskiej (zmiany pakietow, serwis, optaty z tytutu powtérnych
przytaczen itp.) wzrosty o 1,1 min zt, tj. 42,7%, z poziomu 2,5 min zt za trzy miesigce 2007 r. do poziomu 3,5 min
zt za trzy miesigce 2008 r. Bylo to spowodowane przede wszystkim wyzszymi uzyskanymi przez Grupe
Multimedia Polska przychodami z tytutu dzierzawy kanalizacji (wzrost o 0,5 min zt) a takze wyzszymi uzyskanymi
optatami z tytutu aktywacji ustug (wzrost o 0,5 min z).

Poréwnujac wyniki za pierwszy kwartat 2008 r. do kwartalu poprzedzajacego, Grupa odnotowata spadek
pozostatych przychodéw o 0,8 min zt z poziomu 4,3 min zt w czwartym kwartale 2007 r. do poziomu 3,5 min zt w
pierwszym kwartale 2008 r. w zwigzku z nizszymi przychodami z tytutu dzierzaw tgcz o 0,6 min zt.

3.2 Koszty operacyjne

Poréwnujac wyniki za trzy miesigce rok do roku, Grupa odnotowata wzrost kosztdw operacyjnych (z wytgczeniem
amortyzacji) o 7,7 min z, tj. 15,1%, z poziomu 50,6 min zt w 2007 r. do poziomu 58,3 min zt w 2008 .
Jednoczesnie wskaznik kosztéw operacyjnych w przeliczeniu na RGU na miesigc spadt z poziomu 19,6 zt za trzy
miesigce 2007 r. do poziomu 19,4 zt za trzy miesigce 2008 r. tj. 0 1,1%.

Pozycje, w ktérych zanotowano najwieksze wzrosty, to koszty pracy (3,2 min z), interkonekt (2,2 min zt), koszty
utrzymania sieci (1,7 min zt), oraz koszty pasma (1,1 min z).

W drugim potroczu 2007 r. Spétka wybudowata wiasne struktury sprzedazy w znacznym stopniu rezygnujac z
outsourcingu. Zatrudnienie przedstawicieli handlowych bezposrednio przez Spoétke spowodowato wzrost w pozyciji
kosztéw pracy w | kwartale 2008 r. w stosunku do | kwartatu 2007 r. przy jednoczesnym spadku kosztow
sprzedazy i marketingu, ktére w | kwartale 2007 r. obejmowaty koszty prowizji przedstawicieli handlowych. W
| kwartale 2008 r. wysoko$¢ prowizji wyptacanych sprzedawcom, ksiegowanych w kosztach pracy, wyniosta 2,0
min zt. Chcac doprowadzi¢ do poroéwnywalnosci dane roku 2007 i 2008, nalezatoby przesunga¢ w | kwartale
2008 r. powyzszg kwote z wynagrodzen do kosztéw sprzedazy i marketingu. W warunkach poréwnywalnych
koszty sprzedazy i marketingu wzrostyby o ok. 0,5 min z, tj. 13,1%, co zwigzane jest bezposrednio z wiekszg
iloscig sprzedanych RGU. Spoétka szacuje, ze wzrost wynagrodzen zwigzany z rozbudowsg organizacji, pomijajac
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efekty przesuniecia pomiedzy kosztami sprzedazy a wynagrodzeniami, wyniost w | kwartale 2008 r. per saldo ok.
1,2 min z}, tj. 10,7%.

Wzrost kosztéw interkonektu wigze sie przede wszystkim ze wzrostem liczby RGU w segmencie ustug glosowych
oraz z faktem, ze z dniem 1 lipca 2007 r. wygasty umowy miedzyoperatorskie z TP S.A. przewidujgce
dokonywanie rozliczeh na zasadzie bill and keep. Zgodnie z zapowiedziami zamieszczonymi w prospekcie
emisyjnym (,Ugoda z TP S.A.”, prospekt emisyjny str. 52), wygasniecie umdw rozliczanych na zasadzie bill and
keep spowodowato wzrost kosztéw zakanczania ruchu miejscowego i strefowego.

Koszty utrzymania sieci wzrosty w wyniku wyzszych kosztéw dzierzaw pomieszczen, Swiattowodow i
infrastruktury telekomunikacyjne;j.

Koszty pasma wzrosty w efekcie dziatania dwoch czynnikdw: dynamicznego wzrostu liczby klientow
internetowych oraz statego zwiekszania predkosci tgczy abonenckich, wymuszonego zaréwno dbatoscig o jakos¢
oferowanych ustug i atrakcyjnos¢ oferty handlowe.

Najwiekszy spadek kosztéw operacyjnych zanotowano w pozycji koszty sprzedazy i marketingu (1,5 min zt).
Spadek ten jest zwigzany przede wszystkim z przesunieciami czesci prowizji przedstawicieli handlowych
pomiedzy kosztami sprzedazy a kosztami pracy, ktére opisano powyze;.

Ponizsza tabela przedstawia strukture kosztéw operacyjnych:

(wtys. z4) I kw. 2007 IV kw. 2007 I kw. 2008

Programming i prawa autorskie 11 503,6 11212,0 12.002,5
Pasmo 2172,3 2786,9 3276,1
Interkonekt 41494 5918,0 6 348,1
Koszty sieci 8049,2 91439 97579
Sprzedaz i marketing 40818 29399 25947
Koszty pracy 11 559,9 15764,3 14 815,1
Podatki i optaty 2710,7 2759,0 2765,2
Ustugi profesjonalne 10449 929,3 828,9
Zuzycie materiatéw i energii 28529 3690,2 3062,0
Pozostate koszty 2515,1 2428,0 2838,6
Koszty operacyjne razem 50 639,7 57 571,6 58 289,1

Grupa poprzez restrykcyjna polityke w zakresie kosztdw sukcesywnie obniza relacje wskaznika kosztow
operacyjnych (z wylaczeniem amortyzacji) na RGU na miesigc. Wskaznik ten w okresie 3 m-cy 2007 r.
utrzymywat sie na sSredniomiesiecznym poziomie 19,6 zt, zas w okresie 3 m-cy 2008 r. ksztaltowat sie na
poziomie 19,4 zi.

Poréwnujac wyniki za pierwszy kwartat 2008 r. do kwartatu poprzedzajgcego, Grupa odnotowata wzrost kosztow
operacyjnych (z wytaczeniem amortyzacji) o 0,7 min zt, tj. 1,2%, z poziomu 57,6 min zt w czwartym kwartale
2007 r. do poziomu 58,3 min zt w pierwszym kwartale 2008 r.

3.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

W drugim kwartale 2007 r. Spétka retrospektywnie zmienita sposéb prezentacji przychodow i kosztow zwigzanych
z przeterminowanymi naleznosciami abonenckimi. Przychody i koszty zwigzane z utworzeniem rezerw, spisaniem
w straty lub odzyskaniem przeterminowanych naleznosci sg prezentowane w wartosci netto w przychodach lub
kosztach. Zmiana prezentacji wymagata obnizenia zaréwno pozostatych przychoddw, jak i pozostatych kosztow
operacyjnych, o kwote 0,8 min zt w pierwszym kwartale 2007 r. Po korekcie pozostate przychody operacyjne i
pozostate koszty operacyjne w pierwszym kwartale 2007 r. wyniosty odpowiednio 0,3 min zt i 0,2 min zt.
Szczegdtowy opis zmian wprowadzonych w tym zakresie w pierwszym pétroczu 2007 r. znajduje sie w raporcie
za Il kwartat 2007 r.

3.3.1 Pozostale przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne zmniejszyty sie o 0,8 min zt z kwoty 1,1 min zt za trzy miesigce 2007 r. (dane
opublikowane w | kw. 2007 r.) do 0,3 min zt za trzy miesigce 2008 r. Zwazywszy jednak na komentarz powyzej, w
warunkach poréwnywalnych przychody te pozostaty na niezmienionym poziomie i wyniosty 0,3 min zt w obu
omawianych okresach.

W okresie pierwszego kwartatu 2008 r. Grupa odnotowata spadek pozostatych przychodéw operacyjnych o 0,4
min zt, z poziomu 0,7 min zt w czwartym kwartale 2007 r. do poziomu 0,3 min zt w pierwszym kwartale 2008 r.
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3.3.2 Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne pozostaty na niezmienionym poziomie i wyniosty 0,9 min zt za trzy miesigce 2007 r.
(dane opublikowane w | kw. 2007 r.) oraz 0,9 min zt za trzy miesigce 2008 r. Zwazywszy jednak na komentarz
powyzej, w warunkach poréwnywalnych koszty te wzrosty o 0,7 min zt z poziomu 0,2 min zt w | kwartale 2007 r.
do poziomu 0,9 min zt w | kwartale 2008 r. Wyzsze pozostate koszty operacyjne w | kwartale 2008 r. wynikajg z
likwidacji Srodkéw trwatych.

W okresie pierwszego kwartatu 2008 r. pozostate koszty operacyjne wzrosty o 0,8 min zt z poziomu 0,1 min zt w
czwartym kwartale 2007 r. do poziomu 0,9 min zt w pierwszym kwartale 2008 r. Wzrost spowodowany byt réwniez
likwidacjg srodkow trwatych.

3.4. Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Poréwnujac wyniki za trzy miesiace rok do roku, Grupa odnotowata spadek zysku z dziatalnosci operacyjnej o 0,4

min z, tj. 1,5%, z poziomu 23,8 min zt w pierwszym kwartale 2007 r. do poziomu 23,5 min zt w pierwszym

kwartale 2008 r. Spadek zysku z dziatalnosci operacyjnej za trzy miesigce 2008 r. w poréwnaniu z analogicznym

okresem 2007 r. wynikat z nastepujacych czynnikow:

+ wzrost przychodow z telewizji kablowej o 7,4 min zt gtéwnie z powodu poszerzenia bazy abonentéw i
podwyzki cen ustug,

+ wazrost przychodow z internetu o 6,4 min zt w wyniku wiekszej liczby abonentéw internetowych, pomimo
spadku cen tej ustugi,

+ wzrost przychodoéw z ustug gtosowych $wiadczonych po sieciach kablowych (VolP) o 1,6 min zt dzieki
pakietyzacji ustug,

- spadek przychodoéw z ustug gtosowych $wiadczonych po sieciach PSTN o 1,1 min zt w efekcie spadku cen i
liczby abonentow,

+ wzrost przychodéw z pozostatych ustug gtosowych (ij. ustug posrednich, interkonektu, przychodéw od innych
operatoréw) oraz pozostatych przychodoéw (np. z tytutu dzierzaw itp.) o 0,7 min zi,

- wzrost kosztéw statych o 3,8 min zi,

- wzrost kosztéw programmingu o 0,5 min zi,

- wzrost kosztéw zwigzanych z dzierzawg przeptywnosci na potrzeby Internetu o 1,1 min z,

- wazrost kosztéw interkonektu o 2,2 min zt,

- spadek salda pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych o 0,8 min zt, oraz

- wzrost kosztow amortyzacji o 7,0 min zt.

Gtéwng przyczyng spadku zysku z dziatalnosci operacyjnej jest znaczaco wyzsza kwota amortyzacji w zwigzku z

poczynionymi inwestycjami na przestrzeni 2007 roku, a co za tym idzie wyzszym poziomem aktywow trwatych.

Poréwnujac wyniki za pierwszy kwartat 2008 r. do kwartatu poprzedzajgcego, Grupa odnotowata spadek zysku z
dziatalnosci operacyjnej o 3,0 min zi, tj. 11,3%, z poziomu 26,5 min zt w czwartym kwartale 2007 r. do poziomu
23,5 min zt w pierwszym kwartale 2008 r. gldwnie w zwigzku z wyzszg amortyzacjg o 4,1 min zt.

3.5. EBITDA i Skorygowana EBITDA

Poréwnujac wyniki za trzy miesigce rok do roku, Grupa odnotowata wzrost EBITDA o 6,6 min z, tj. 13,4%, z
poziomu 49,5 min zt w pierwszym kwartale 2007 r. do poziomu 56,1 min zt w pierwszym kwartale 2008 r. Na
wzrost poziomu zysku EBITDA mialy wplyw te same czynniki, ktére zadecydowaly o poziomie zysku z
dziatalnosci operacyjnej opisanego powyzej, za wyjatkiem amortyzacji.

W analogicznych okresach zanotowano wzrost Skorygowanej EBITDA o 7,2 min zt, tj. 14,5%, z poziomu 49,5 min
zt za trzy miesiace 2007 r. do 56,6 min zt za trzy miesiace 2008 r. Marza na Skorygowanej EBITDA utrzymywata
sie na zblizonym poziomie i wyniosta 49,5% za trzy miesigce 2007 r. oraz 49,2% za trzy miesigce 2008 r. Przy
wyliczeniu skorygowanej EBITDA, zgodnie z definicja stosowang przez Spoétke, od wielkosci EBITDA
odjete/dodane zostaly wydarzenia o charakterze jednorazowym. Doktadna definicja sposobu obliczania
wskaznika EBITDA znajduje sie w rozdziale ,Wybrane historyczne dane finansowe” prospektu emisyjnego (str.
54-55). Korekty za trzy miesigce 2008 r. wyniosty 0,5 min zt. Uzgodnienie zysku skorygowanego EBITDA do
EBITDA znajduje sie w nocie 12 do sprawozdania finansowego.
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Skorygowana EBITDA 1 kw. 2007 - 1 kw. 2008
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Poréwnujac wyniki za pierwszy kwartat 2008 r. do kwartatu poprzedzajacego, EBITDA wzrosta o 1,1 min z, {j.
2,1%, z poziomu 55,0 min zt w czwartym kwartale 2007 r. do poziomu 56,1 min zt w pierwszym kwartale 2008 r.,
podobnie Skorygowana EBITDA wzrosta o 1,7 min zl, tj. 3,1%, z poziomu 54,9 min zt w czwartym kwartale
2007 r. do poziomu 56,6 min zt w pierwszym kwartale 2008 r. Marza na Skorygowanej EBITDA utrzymywata sie
na zblizonym poziomie i wyniosta 49,1% w czwartym kwartale 2007 r. oraz 49,2% w pierwszym kwartale 2008 r. Z
punktu widzenia poréwnywalnosci wynikéw finansowych lepszym miernikiem, w opinii Zarzadu Spdtki, jest
Skorygowana EBITDA.

3.6. Przychody finansowe

Poréwnujac wyniki za trzy miesiace rok do roku, Grupa odnotowata spadek przychodéw finansowych o 0,5 min z
z poziomu 2,1 min zt w 2007 r. do poziomu 1,6 min zt w 2008 r. Spadek przychodéw finansowych byt przede
wszystkim wynikiem odwrdcenia niezrealizowanych dodatnich réznic kursowych w kwocie -0,7 min zt. Ponadto
Grupa zanotowata przychody z tytutu wyceny kontraktéw SWAP w kwocie 0,3 min zt.

Poréwnujac wyniki za pierwszy kwartat 2008 r. do kwartatu poprzedzajgcego, przychody finansowe spadty o 4,0
min zt z poziomu 5,5 min zt w czwartym kwartale 2007 r. do poziomu 1,6 min zt w pierwszym kwartale 2008 r.
Wysoki poziom przychoddéw finansowych w czwartym kwartale 2007 r. zwigzany byt przede wszystkim z wyceng
kontraktow SWAP oraz z wyceng bilansowa transakcji w walutach obcych.

3.7. Koszty finansowe

Poréwnujac wyniki za trzy miesigce rok do roku, Grupa odnotowata spadek kosztéw finansowych o 1,6 min zt z
poziomu 8,3 min zt w pierwszym kwartale 2007 r. do poziomu 6,7 min zt w pierwszym kwartale 2008 r. Gtéwng
przyczyng spadku byly nizsze odsetki i prowizje od posiadanych kredytow inwestycyjnych, w tym przede
wszystkim od kredytu konsorcjalnego.

Poréwnujac wyniki za pierwszy kwartat 2008 r. do kwartatu poprzedzajacego, koszty finansowe spadty o 1,6 min
zt z poziomu 8,3 min zt w czwartym kwartale 2007 r. do poziomu 6,7 min zt w pierwszym kwartale 2008 r. Gtéwng
przyczyng spadku kosztow byto niewystgpienie w pierwszym kwartale 2008 r. kosztéw zwigzanych z kontraktami
SWAP, ktére w czwartym kwartale 2007 r. wyniosty 1,5 min zt.
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3.8. Naktady inwestycyjne

W pierwszym kwartale 2008 r. Grupa poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci ok. 58,1 min zt, z czego 52,2
min zt to nakltady zwigzane z rozbudowg i modernizacja wlasnych sieci, a takze podigczaniem nowych
abonentéw, natomiast 5,9 min to naklady zwigzane z przejeciami innych operatorow telewizji kablowej i
telekomunikacyjnych.

W ramach inwestycji w rozbudowe witasnej sieci, 8,0 min zt to naklady zwigzane z zapewnieniem ciggtosci
S$wiadczenia ustug, wymiana urzadzen sieciowych, a takze usprawnieniem procesow (Inwestycje pozostate),
natomiast 44,2 min zt to inwestycje rozwojowe, zwigzane bezposrednio ze zwigekszeniem zasiegu ustug i
aktywacjg nowych abonentow.

3.8.1 Inwestycje rozwojowe

Wydatki na inwestycje rozwojowe w pierwszym kwartale 2008 roku wyniosty 44,2 min zt i stanowity ok. 85%

sieciowych wydatkéw inwestycyjnych. Sposrdd projektéw rozwojowych gtéwne pozycje stanowity:

- koszty aktywacji nowych klientéw zwigzane z ich podtagczeniem do sieci i instalacjg urzadzen abonenckich, w
tym zakup dekoderow telewizji cyfrowej instalowanych u abonentéw,

- modernizacja sieci przejetych w roku 2007, a takze dostosowanie niektorych sieci do zwiekszenia predkosci
w ramach ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu, a takze zwiekszania penetracji ustugi telewizji
cyfrowej,

- budowa nowych HP w ramach projektow aktywnych akwizycji, a takze w ramach rozszerzania zasiegu sieci o
obszary nowobudowanych osiedli. W ramach wydatkéw na budowe nowych HP, najistotniejszg pozycje
stanowity inwestycje w aglomeracji warszawskiej, w tym budowa nowej stacji czotowej, rozbudowa szkieletu
metropolitalnego, a takze budowa ponad 8 tys. HP w p6tnocno zachodnich dzielnicach.

W wyniku dokonanych modernizacji w pierwszym kwartale 2008 roku, w ramach sieci telewizji kablowej 3,8 tys.
gospodarstw domowych (HP) zostatlo zmodernizowane pod ustuge dostepu do Internetu, 7,1 tys. pod ustuge
telefonii, natomiast 16,2 tys. pod ustuge telewizji cyfrowe;.

W pierwszym kwartale 2008 roku sieciami telewizji kablowej okablowano 3,5 tys. nowych gospodarstw
domowych. Ponadto w pierwszym kwartale 2008 zakonczono budowe sieci obejmujacych 8 tys. gospodarstw
domowych w aglomeracji warszawskiej, na ktérych sprzedaz ustug rozpocznie sie w drugim kwartale 2008 r., po
uruchomieniu stacji czotowej i biura obstugi abonenta. Wg przyjetej metodologii raportowania zasiegu naszych
sieci, do ilosci okablowanych gospodarstw domowych zaliczane sg tylko te lokale, w ktérych rozpoczeto juz
sprzedaz.

W pierwszym kwartale 2008 roku nie poczyniono znaczacych inwestycji w zwigkszenie ilosci HP w ramach sieci
PSTN.

3.8.2 Inwestycje pozostafe

Pozostatg czes¢ wydatkow inwestycyjnych w kwocie 8 min zt, niezwigzanych bezposrednio z rozbudows sieci

badz aktywacjg nowych abonentéw, stanowity:

- wydatki na modernizacje systeméw dostepu radiowego do technologii WiMax, w tym zakup terminali
radiowych dla kolejnych abonentow,

- modernizacje stacji czotowych,

- wydatki na rozszerzenie systemdw centralowych opartych o technologie pakietowg w protokole IP, w zwigzku
z przetgczeniem kolejnych klientdéw na centrale pakietowe.

3.8.3 Inwestycje akwizycyjne

W pierwszym kwartale 2008 roku Multimedia Polska S.A. dokonata akwizycji sieci nalezacych do nastepujacych
operatoréw telekomunikacyjnych i telewizji kablowe;:

- PT Aries - operator sieci dostepu do Internetu w Trzebini,

- PHU Volta - operator sieci dostepu do Internetu w Pruszczu Gdanskim,

- Rezystor S.C. - operator telewizji kablowej Pruszcz Gdanskim,

- LANET S.C. - operator sieci dostepu do Internetu w Szczytnie,

- Mikrotel Sp. z 0.0. - operator telewizji kablowej Ropczycach.

W momencie finalizacji transakcji sieciami telekomunikacyjnymi i telewizji kablowej stanowigcymi przedmiot
akwizycji objetych byto ok. 6,3 tysigca gospodarstw domowych, 2,9 tysigca abonentéw ustugi telewizji kablowej i
3,1 tysigca abonentow ustugi dostepu do Internetu.
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3.9. Zatrudnienie

Na dzien 31 marca 2008 r. zatrudnienie w Grupie MMP wyniosto 1,634 osoby. Zatrudnienie w strukturach
terenowych wynosito 932 osoby (w tym pracownicy serwisu, obstuga BOK, PH, kierownicy sprzedazy, dyrektorzy
regionow itd.), zas§ w centrali 702 osoby. Zatrudnienie w poréwnaniu do stanu na koniec kwartatu
poprzedzajacego, tj. na dzien 31 grudnia 2007 r., wzrosto o 76 0s0b, tj. 5,6%. Wzrost zatrudnienia wigzat sie
gtéwnie z dalszg rozbudowa telefonicznej obstugi klienta call center (wzrost o ok. 30 oséb), zwiekszeniem ilosci
przedstawicieli handlowych, oraz zmianami organizacyjnymi w poszczegoélnych komérkach organizacyjnych.

4. Zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej

4.1. Zmiany w skladzie Zarzadu

Na dzien bilansowy 31 marca 2008 roku, jak rowniez na dzien przekazania niniejszego raportu sktad Zarzadu
Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

Imie i nazwisko Funkcja

Andrzej Rogowski Prezes Zarzadu

W stosunku do informacji przekazanych w raporcie za IV kwartat 2007 roku, sktad Zarzadu Spotki nie ulegt
zZmianie.

4.2. Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

Na dzien bilansowy 31 marca 2008 roku, jak réwniez na dzien przekazania niniejszego raportu, w sklad Rady
Nadzorczej wchodzili:

Imie i nazwisko Funkcja
Ygal Ozechov Wspétprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomek Ulatowski Wspotprzewodniczacy Rady Nadzorczej
David C. Seidman Cztonek Rady Nadzorczej
Konrad Jaskota Cztonek Rady Nadzorczej
Gabriel Wujek Czionek Rady Nadzorczej

W stosunku do informacji przekazanych w raporcie za IV kwartat 2007 roku, sktad Rady Nadzorczej Spotki nie
ulegt zmianie.

5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym, Spotka nie zawierata z podmiotami powigzanymi nietypowych i nierutynowych
transakcji, ktérych tgczna warto$¢ z danym podmiotem powigzanym od poczatku roku obrotowego przekroczytaby
réwnowarto$¢ 500.000 euro, za wyjatkiem ponizszych:

5.1. Umowy o potaczeniu sieci i zasadach rozliczen

Z dniem 1 stycznia 2008 roku weszly w zycie zawarte przez Emitenta ze sp6tkami zaleznymi: Multimedia Polska
Potudnie S.A. i Multimedia Polska — Zachdéd Sp. z o0.0. umowy o potaczeniu sieci i zasadach rozliczen.
Przedmiotem wskazanych uméw jest Swiadczenie ustug interkonektowych w zakresie wymiany tranzytowego
ruchy telekomunikacyjnego oraz uruchomienie i eksploatacja punktu styku sieci. Umowy zostaty zawarte na czas
nieokreslony, z mozliwoscia wypowiedzenia z zachowaniem 2 miesiecznego okresu wypowiedzenia.
Przewidywalna wartos¢ wzajemnych rozliczen przekroczy w roku 2008 réwnowartos¢ 500.000 Euro. Rozliczenia
dokonywane sg wedtug rzeczywistego czasu potagczen zarejestrowanych.

6. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Multimedia Polska S.A.
6.1. Nabycie sieci telekomunikacyjnych

W pierwszym kwartale 2008 roku Multimedia Polska S.A. dokonata akwizycji sieci nalezacych do nastepujacych
operatoréw telekomunikacyjnych i telewizji kablowej:

- PT Aries - operator sieci dostepu do Internetu w Trzebini,

- PHU Volta - operator sieci dostepu do Internetu w Pruszczu Gdanskim,

- Rezystor S.C. - operator telewizji kablowej Pruszcz Gdanskim,

- LANET S.C. - operator sieci dostepu do Internetu w Szczytnie,
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- Mikrotel Sp. z 0.0. - operator telewizji kablowej Ropczycach.

W momencie finalizacji transakcji, sieciami telekomunikacyjnymi i telewizji kablowej stanowigcymi przedmiot
akwizycji objetych byto ok. 6,3 tysigce gospodarstw domowych, 2,9 tysigca abonentéw ustugi telewizji kablowej i
3,1 tysigca abonentoéw ustugi dostepu do Internetu.

Powyzsze transakcje nie spetniaty kryteridw raportowania biezgcego przewidzianych Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. z dnia 26 pazdziernika 2005 r.)

6.2. Realizacja programu wykupu przez Spoétke akcji wkasnych

W okresie od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 marca 2008 roku, w ramach realizacji programu nabywania
akcji wtasnych w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zakladowego Spétki, Spotka nabyta tgcznie 2.000.061
akcji, ktore dajg tacznie 2.000.061 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki i stanowig 1,27% kapitatu
zaktadowego Multimedia Polska S.A.

7. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%
ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Multimedia Polska S.A. na dzien opublikowania
raportu kwartalnego oraz zmiany w strukturze wilasnosci w okresie poczawszy od dnia
przekazania poprzedniego finansowego raportu kwartalnego

Informacje zawarte w tabeli oparte sg na raportach biezacych przekazanych Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A., ktore odzwierciedlajg informacje otrzymane od udziatowcéw zgodnie z artykutem 69 ust. 1
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych.

Struktura akcjonariatu Spotki na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba Liczba gtos6éw na Udziat w ogdlnej Udziat
posiadanych Walnym liczbie gtoséw na procentowy w
akcji (w szt.) Zgromadzeniu Walnym kapitale

Zgromadzeniu zakladowym
'Eri 2I\/Iedia Holdings Ltd 26.945.741 26.945.741 17,09% 17,09%
)
Emerita B.V. (1) 15.781.292 15.781.292 10,00% 10,00%
UNP Holdings B.V. (') 45.439.617 45.439.617 28,81% 28,81%
Pozostali akcjonariusze 69.533.350 69.533.350 44,10% 44,10%
RAZEM 157.700.000 157.700.000 100,00% 100,00%
(1) spotki kontrolowane posrednio lub bezposrednio przez EVL.
(2) 2.765.628 akcji posiada posrednio poprzez Biscoden Trading & Investments Limited swojg spotke zalezna.

W dniu 7 stycznia 2008 roku Multimedia Polska S.A. otrzymata od BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,TFI”), dziatajagcego w imieniu Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Akcji Srodkowe; i
Wschodniej Europy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Zréwnowazony Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz Lukas
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanych dalej Funduszami) zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 w
zw. z art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. a) ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Zgodnie z jego trescia, w wyniku transakcji nabycia akcji, rozliczonych w dniu 3 stycznia 2008 roku, na dzien ich
rozliczenia, Fundusze staly sie posiadaczami akcji 8.023.790 akcji, co stanowito 5,09% kapitatu zaktadowego
Spditki oraz uprawniato do 8 023 790 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki stanowigcych 5,09% ogolnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Przed rozliczeniem ww. transakcji, Fundusze posiadaty 7.863.790 akcji Multimedia, co stanowito 4,99% kapitatu
zaktadowego Spotki oraz uprawniato do 7.863.790 gtoséw na walnym zgromadzeniu Multimedia, stanowigcych
4,99% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Jednoczesnie TFI poinformowato, iz w trybie okreslonym w art. 46 ust. 1 pkt 1) ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi Funduszy spéice BZ WBK AIB Asset
Management Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu. W zwigzku z powyzszym obowiagzek informacyjny zwiazany
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z nabyciami akgcji, o ktérych mowa w zawiadomieniu, cigzy niezaleznie na BZ WBK AIB Asset Management S.A.
(Raport biezacy nr 52/2007 z dnia 8 pazdziernika 2007 roku).

Ponadto w dniu 22 lutego 2008 roku Spétka otrzymata od BZ WBK AIB Asset Management S.A. z siedzibg w
Poznaniu, zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b) ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, iz w wyniku nabycia akcji Spétki rozliczonych w dniu 19 lutego 2008 roku,
klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A. stali sie posiadaczami akcji Multimedia zapewniajacych wiecej niz
10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Multimedia.

Zgodnie z trescig zawiadomienia, w dniu 19 lutego 2008 roku, na rachunkach papieréw wartosciowych klientéw
BZ WBK AIB Asset Management S.A. objetych umowami o zarzgdzanie znajdowato sie tgcznie 15.898.543 akcje
Spotki, co stanowi 10,08% w kapitale zakladowym Multimedia. Akcje te uprawniajg do 15.898.543 gtosoéw na
walnym zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 10,08% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

Przed zwiekszeniem udziatu w kapitale zakladowym Spéiki, klienci BZ WBK Asset Management S.A. na
rachunkach papierow warto$ciowych objetych umowami o zarzadzanie posiadali 15.752.448 akcje Spéfki, co
stanowito 9,99% w kapitale zaktadowym Multimedia i uprawniato do 15.752.448 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spdiki stanowigcych 9,99% ogdinej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Multimedia.

Ponadto, BZ WBK AIB Asset Management S.A. poinformowata, ze w okresie 12 miesiecy od ziozenia
zawiadomienia mozliwe jest zaréwno zwigkszenie jak i zmniejszenie zaangazowania klientow BZ WBK AIB Asset
Management S.A. w Spétke. Ewentualne decyzje o nabyciu lub zbyciu akcji Spétki uzaleznione bedg od sytuacji
Spotki, oceny tej sytuacji i warunkéw rynkowych a takze warto$¢ aktywow objetych umowami o zarzgdzanie przez
BZ WBK AIB Asset Management S.A.

BZ WBK AIB Asset Management S.A. poinformowat réwniez, ze BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu (,Towarzystwo”), w trybie okreslonym w art. 46 ust. 1 pkt 1) Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy
inwestycyjnych, ktorych organem jest Towarzystwo (,Fundusze”), spétce BZ WBK AIB Asset Management S.A. W
zwigzku z powyzszym, w przypadku posiadania przez Fundusze akcji Multimedia, BZ WBK AIB Asset
Management S.A. zobowigzane jest uwzgledni¢ je w zawiadomieniu.

W stosunku do informacji prezentowanych w raporcie za IV kwartat 2007 roku, powyzsza struktura akcjonariatu
nie ulegta zmianie.

8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Multimedia Polska S.A. lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Multimedia Polska S.A., zgodnie z posiadanymi przez
Multimedia Polska S.A. informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego finansowego
raportu kwartalnego do dnia przekazania niniejszego raportu kwartalnego

8.1. Zarzad Multimedia Polska S.A.

Na podstawie informacji otrzymanych od Prezesa Zarzadu, zgodnie z art. 160 § 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, stan posiadania przez niego akcji Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

Imie i nazwisko Stan na Stan na Stan na
Osoby Zarzadzajacej 31 grudnia 2007 roku 31 marca 2008 roku 14 maja 2008 roku
Andrzej Rogowski 1.505.888 ") 1.505.888 ") 1.505.888!"

— Prezes Zarzadu

(1) 670.870 posrednio przez spotke zalezng Kalberri Limited.
8.2. Rada Nadzorcza Multimedia Polska S.A.

W dniu 15 listopada 2007 roku Zarzad Multimedia Polska S.A. otrzymat, w trybie artykutu 160 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 roku nr 183 poz. 1538), od osoby majace;j
staly dostep do informacji poufnych i jednoczesnie majacej kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
wywierajacych wptyw na rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej Spotki, bedacej osobg
nadzorujaca Spoétke, zawiadomienie o nabyciu przez nig akcji Multimedia.

Zgodnie z przekazang informacjg, osoba ta w dniu 8 listopada 2007 roku w Warszawie, nabyta 26.442 akcje za
taczng kwote 270.766,08 zt. Cena nabycia jednej akcji wyniosta 10,24 zt.
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W/w akcje zostaty nabyte podczas sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Osoba
nabywajaca akcje nie wyrazita zgody na publikacje danych osobowych.

Stan posiadania akcji Spotki przez osobe majaca staty dostep do informacji poufnych i jednoczesnie majaca
kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wplyw na rozwdj i perspektywy prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej Spotki, bedacej osoba nadzorujaca Spotke, ktéra przestata w dniu 15 listopada 2007
zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej nie ulegt zmianie do dnia przekazania niniejszego raportu.

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Spotke, zaden z pozostatych czlonkéw Rady Nadzorczej nie posiada akciji
Multimedia Polska S.A., jak réwniez akcji ani udziatéw zadnej ze spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j.
Informacja powyzsza oparta jest na fakcie, iz zaden z cztonkdw Rady Nadzorczej nie poinformowat Spétki w
trybie art. 160 § 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, o nabyciu jej akcji.

9. Informacje o udzieleniu przez Spoétke lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatlow wtasnych Multimedia Polska S.A.

W | kwartale 2008 roku, zaréwno Spétka ani tez zadna z jednostek od niej zaleznych nie udzielata poreczen
kredytéw lub pozyczki ani tez gwarancji zadnemu podmiotowi czy jednostce zaleznej, ktoére stanowityby
réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Multimedia Polska S.A.

10. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W okresie od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie wystapity zdarzenia, ktére nie
zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego za dany okres.

10.1. Rejestracja przez sad potaczenia Multimedia Polska S.A. z Przedsigbiorstwem Handlowo-
Ustugowym Sotel Sp. z 0.0. oraz Intertel Sp. z o0.0.

W dniu 17 kwietnia 2008 roku Sad Rejonowy Gdansk — Péinoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, zarejestrowat potgczenie Multimedia Polska S.A. (spotka przejmujaca) z PHU Sotel Sp. z
0.0. i Intertel Sp. z 0.0. (spotki przejmowane, spétki w 100% zalezne od Multimedia Polska S.A.).

Zgodnie z ustalonym w dniu 30 listopada 2007 roku planem potgczenia oraz w oparciu o Uchwate nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 20 marca 2008 roku, potaczenie zostato dokonane przy
zastosowaniu uproszczonej procedury taczenia spoétek kapitatowych, w mysl przepisu art. 492 § 1 ust. 1 w zw. z
art. 516 § 6 kodeksu spétek handlowych, poprzez przeniesienie catego majatku spétek PHU Sotel Sp. z 0.0. oraz
Intertel Sp. z 0.0. na Multimedia Polska S.A.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Multimedia Polska S.A. oraz PHU Sotel Sp. z o.0. i Intertel Sp. z o.0. jest
dziatalnos¢ telekomunikacyjna, w szczegdlnosci swiadczenie ustug dostarczania telewizji kablowej, telefonii oraz
dostepu do sieci Internet.

10.2. Rejestracja zmian w Statucie Multimedia Polska S.A. Tekst jednolity Statutu Spoétki.

W dniu 17 kwietnia 2008 roku Sad Rejonowy Gdansk — Poinoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat zmiany Statutu Spétki. Zmiany w Statucie zostaty dokonane na podstawie
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Multimedia Polska S.A., ktére odbyto sie w dniu 20 marca
2008 roku.

10.3.  Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

W dniu 16 kwietnia 2008 roku Rada Nadzorcza Multimedia Polska S.A., dzialajac na podstawie § 23 ust. 2 (g)
oraz § 25 ust. 4 Statutu Spétki, w drodze glosowania pisemnego podjeta uchwate w sprawie wyboru firmy
audytorskiej Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, na biegtego rewidenta Spotki.

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzonych przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 130.

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. wybrana zostata do:
- zbadania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok koriczacy sie 31 grudnia 2008 roku oraz
31 grudnia 2009 roku;
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- zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za rok konczacy sie 31 grudnia 2008 roku
oraz 31 grudnia 2009 roku;

- przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca
2008 roku oraz za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2009 roku;

- przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za okres 6 miesiecy konczacy sie
30 czerwca 2008 roku oraz za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2009 roku.

Spotka korzystata uprzednio z ustug firmy Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. w w/w zakresie.
10.4. Zamiar potaczenia Multimedia Polska S.A. z Zicom Sp. z 0.0.

W dniu 2 kwietnia 2008 roku Multimedia Polska S.A. poinformowata o zamiarze potaczenia Multimedia Polska
S.A. z Zicom Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie (spotka w 100% zalezna od Emitenta).

Zgodnie z ustalonym planem potaczenia, potaczenie nastgpi w mysl przepisu art. 492 § 1 ust. 1 w zw. z art. 516 §
6 kodeksu spotek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku Zicom Sp. z 0.0. na Multimedia Polska S.A.

Udziaty w Zicom Sp. z o.0. stanowigce 100% ich kapitatow zakladowych zostaty nabyte przez Multimedia Polska
S.A. na podstawie umowy zawartej w dniu 7 grudnia 2007 roku (raport biezacy nr 64/2007 z dnia 8 grudnia 2007
roku).

Przejecie ww. spotki stanowito element realizacji celow emisji, a takze strategii Emitenta zdefiniowanych w
prospekcie emisyjnym i obejmujgcych m. in. czynny udziat w procesie konsolidacji na rynku telewizji kablowej,
telefonii i Internetu poprzez nabycia i przejecia innych operatoréw.

Potaczenie Spdtek ma na celu zmniejszenie kosztéw operacyjnych zwigzanych z funkcjonowaniem spotek
zaleznych, a takze uproszczenie struktury zarzadzania i raportowania wewnatrz Grupy Multimedia Polska.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Multimedia Polska S.A. (spotka przejmujaca) oraz Zicom Sp. z 0.0. (spdtka
przejmowana) jest dziatalnos¢ telekomunikacyjna, w szczegodlnosci swiadczenie ustug dostarczania telewizji
kablowej, telefonii oraz dostepu do Internetu.

Potaczenie Multimedia Polska S.A. z Zicom Sp. z 0.0. ma na celu uproszczenia wewnetrznej struktury grupy
kapitatowej oraz zmniejszenie kosztéw operacyjnych zwigzanych z funkcjonowaniem spotek zaleznych, a takze
uproszczenie struktury zarzadzania i raportowania wewnatrz Grupy Multimedia Polska.

10.5. Realizacja programu wykupu przez Spoétke akcji wkasnych
W okresie od dnia 1 kwietnia 2008 roku do dnia 8 maja 2008 roku?, w ramach realizacji programu nabywania akgji
wiasnych w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego Spéitki, Spotka nabyta tgcznie 322.035 akcji,

ktore dajg tacznie 322.035 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki i stanowig 0,21% kapitatu zaktadowego
Multimedia Polska S.A.

1. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

Grupa nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

12. Czynniki, ktére w ocenie Grupy beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
121. Projekt warszawski

W trzecim kwartale 2007 roku Zarzad Multimedia Polska podjat decyzje o rozpoczeciu dziatalnosci na terenie
aglomeraciji warszawskiej.

Zarzad spodziewa sie, Ze wysokie marze osiggane przez operatoréw kablowych na rynku warszawskim, duza
ilos¢ nowych osiedli budowanych na terenie aglomeracji warszawskiej, a takze stosunkowo staba konkurencja na
tym rynku umozliwig relatywnie szybki zwrot z tej inwestycji.

2 Zgodnie z ostatnim opublikowanym raportem biezacym nr 35/2008 z dnia 9 maja 2008 roku dot. realizacji programu wykupu
akcji witasnych w okresie od 2 maja 2008 roku do 8 maja 2008 roku.
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Do realizacji projektu warszawskiego zostata powotana nowa grupa projektowa z wydzielonym budzetem
kosztowym i przychodowym. Ze wzgledu na rozmiar projektu warszawskiego i specyfike rynku, grupa ta stworzy
odrebny Region w ramach struktur operacyjnych Multimedia Polska.

Projekt warszawski zostat podzielony na trzy czesci:
1. budowa sieci kablowych na nowych osiedlach, gdzie nie wystepuje obecnie konkurencja ze strony
innych operatoréow kablowych;
2. budowa sieci kablowych na obszarach dziatalnosci innych operatoréw w dzielnicach, gdzie konkurencja
z ich strony jest relatywnie staba;
3. przejecia innych operatoréw w ramach aglomeracji warszawskie;j.

Docelowo w pierwszym etapie projektu planowanym na trzy do czterech lat, przewidziana jest budowa badz
akwizycja sieci obejmujgcych swoim zasiegiem okoto 100 tys. gospodarstw domowych. Budzet projektu na
poziomie okoto 70 min PLN kwalifikuje go jako istotny obszar dziatalnosci firmy, ktory moze mie¢ w przysztosci
znaczacy wplyw na osiggane wyniki finansowe.

W chwili obecnej w ramach projektu warszawskiego Grupa Multimedia Polska prowadzi dziatania inwestycyjne w
zakresie budowy i przejec¢ sieci na terenie kilku dzielnic. Obejmuja one:

1. budowe w dzielnicach pétnocno-zachodnich sieci obejmujacych 26.000 gospodarstw domowych z czego

8.000 juz jest gotowych;

2.  budowe 15.000 HP w dzielnicach potnocno-wschodnich;

3. rozbudowe sieci szkieletowej w Warszawie do okoto 30 km, w celu integracji i dostarczenia petnego
pakietu ustug do wszystkich gospodarstw domowych objetych sieciami dostepowymi Multimedia Polska,
z czego 5 km jest juz gotowe;
nawigzanie wspotpracy z kluczowymi developerami na rynku warszawskim;
budowa w dzielnicach potudniowych sieci obejmujacej 2.500 HP, z czego 1.000 HP juz jest gotowe;
przejecia sieci od innych operatorow, w tym aktywow w postaci sieci, dzieki czemu pozyskano juz 2.400
HP od firmy Margo-Sat w czwartym kwartale 2007 r.

oos

Zakonczono juz budowe pierwszego w Warszawie Biura Obstugi Klienta Multimedia Polska, a takze gtdéwnej staciji
czotowej (ang. head-end), ktéra umozliwi nam dostarczenie petnego pakietu ustug (telewizja, Internet, telefon,
DTV) nawet do kilkuset tysiecy gospodarstw domowych w Warszawie. Ich oficjalne otwarcie jest planowane
jeszcze w maju.

12.2. Telewizja cyfrowa

Grupa oczekuje, ze w kolejnych kwartatach przychody z telewizji kablowej wzrosng w rezultacie systematycznego
rozszerzania ustugi cyfrowej telewizji kablowej, jak i ustug dodanych tj. VOD w sieciach kablowych, o nowe
lokalizacje. Wdrozony system cyfrowy jest rozwigzaniem w standardzie High Definition (1080i), pierwszym tego
rodzaju w polskich sieciach kablowych. Kazde urzgdzenie abonenckie wyposazone jest w dwukierunkowg
komunikacje IP, celem realizacji w przysziosci ustug telewizji interaktywnej. Ustuga telewizji cyfrowej dostepna
jest obecnie dla ok. 557.000 HP tj. gospodarstw domowych bedacych w zasiegu sieci Grupy Multimedia.

Pod koniec | kwartatu 2008 r. Grupa uruchomita ustugi VOD w 33 miastach. Obecnie ustuga jest juz dostepna w
44 |okalizacjach. Wdrozenie ustugi VOD jest pierwszym tego rodzaju przedsiewzieciem na polskim rynku
kablowym, znaczaco wzmacniajacym pozycje cyfrowej platformy Multimedia w stosunku do konkurencyjnych ofert
innych operatorow.

13. Kursy walutowe
W tabeli ,Wybrane dane finansowe” pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych za

3 miesigce zakonczone 31 marca 2008 r. oraz 31 marca 2007 r., jak réwniez pozycje bilansowe na dzien
31 marca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r., przeliczono odpowiednio wedtug nastepujacych kurséw EUR/PLN:

31 marca 2008 31 grudnia 2007 31 marca 2007

Bilans'") 3,5258 3,5820 3,8695
R_achu_nek z?;?kow i strat, rachunek przeptywow 3.5759 37845 3.8856
pienieznych

(1) Wedtug sredniego kursu NBP ustalonego na dany dzien.

(2) Srednia ze $rednich kurséw dziennych za dany okres.
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o ~ GRUPA MULTIMEDLA POLSKA S.A. )
SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres trzech miesigcy zakoniczony 31 marca 2008 roku

(w tys. zlotych)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(w tys. ztotych)

Nota Trzy miesiace zakoriczone

31 marca 2008

Trzy miesiace zakoriczone

31 marca 2007

Przychody ze sprzedazy abonenckiej i miedzyoperatorskiej 112 479 97 931
Pozostate przychody ze sprzedazy 2537 2032
Przychody ze sprzedazy 1.1 115016 99 963
Amortyzacja 32625 25642
Zuzycie materiatow 3062 2853
Ustugi obce 34 402 30498
Podatki i optaty 5223 4935
Wynagrodzenia 13116 10 059
Pozostate $wiadczenia pracownicze 1700 1500
Pozostate koszty 747 780
Warto$¢ sprzedanych materiatow i towaréw 39 15
Koszty dziatalnosci podstawowej 90 914 76 282
Zysk ze sprzedazy 24102 23 681
Pozostate przychody operacyjne 11.2 305 1085
Pozostate koszty operacyjne 11.3 933 934
Zysk operacyjny 23474 23 832
Przychody finansowe 1.4 1555 2071
Koszty finansowe 11.5 6675 8263
Zysk przed opodatkowaniem 18 354 17 640
Podatek dochodowy 13 2581 1174
Zysk netto za rok obrotowy 1577 16 466
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 15773 16 466
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym
Zysk na 1 akcje (w ziotych ) 14 0,10 0,10

Dodatkowe informacje i objasnienia do niniejszego §rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralna czes§¢
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GRUPA MULTIMEDLA POLSKA §.A.

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzient 31 marca 2008 roku
(w tys. zlotych)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

Nota 31 marca 2008 31 grudnia 2007
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 720 022 712 447
Warto$¢ firmy 16 83 824 81091
Warto$ci niematerialne i prawne 24741 25150
Aktywa finansowe 15 15
Naleznosci dtugoterminowe 843 843
Rozliczenia miedzyokresowe 2526 501
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13 32 851 27 203
864 822 847 250
Aktywa obrotowe
Zapasy 534 350
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 78 499 74071
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4749 6 656
Rozliczenia miedzyokresowe 6742 1636
Inwestycje krotkoterminowe 2433 2175
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 17 105 336 184 079
198 293 268 967
SUMA AKTYWOW 1 11 1116 217
PASYWA
Kapitat podstawowy 18 157 700 157 700
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 237154 237 154
Akcje wrasne (23 327) (4 386)
Pozostate kapitaty rezerwowe 66 116 66 057
Zyski zatrzymane 150 246 134 473
587 889 590 998
Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych 16 16
Kapitat wlasny ogétem 587 905 591014
Zobowiazania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, leasingi finansowe 19 267 137 307 217
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 359 444
Rezerwy 103 118
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 15 267 13254
282 866 321033
Zobowiazania krétkoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, inne 19 99 868 100 051
Kontrakty terminowe SWAP -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 53 643 69 684
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 18 961 13262
Przychody przysztych okreséw 19458 20777
Rezerwy 414 396
192 344 204 170
Zobowiazania razem 475210 525 203
SUMA PASYWOW 1063 115 1116 217

Dodatkowe informacje i objasnienia do niniejszego §rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralna czes§¢
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o ) GRUPA MULTIMEDIA POLSKA S.A. )
SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres trzech miesigcy zakoniczony 31 marca 2008 roku

(w tys. zlotych)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Trzy miesiace
Nota zakonczone

31 marca 2008

Trzy miesiace
zakonczone

31 marca 2007

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto

Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Odsetki i dywidendy netto
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony
Pozostate korekty

Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych
i wartosci niematerialnych

Nabycie wartosci rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych

$rodkéw pienieznych

Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Zysk z nabytych obligacii

Srodki pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowe;j

Wplywy z tytutu emisji akcji

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/ kredytow

Sptata pozyczek / kredytow

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej
Nabycie udziatow (akcji) wtasnych

Zaptacone kontrakty SWAP

Zapfacone uktady

Odsetki i prowizje zaptacone

Pozostate

Srodki pienigzne z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

18 354
27223
32625

6134

(421)
(58 120)

(5928)
21

(65 779)

(78 743)

184 079

17 105 336

17 640
37 485

25642
3149

(14)
(363)
15622

4742
(9 744)

(3426)
(1174)

3051
55 125

72
(38 055)

(54 458)

(15)
(92 456)

(30)

(100 000)

(867)

(100 897)
(138 228)

345 249
207 021

Dodatkowe informacje i objasnienia do niniejszego §rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralna czes§¢
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o ) GRUPA MULTIMEDLA POLSKA §.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za okres trzech miesigcy zakoniczony 31 marca 2008 roku

(w tys. zlotych)

IV SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Nadwyzka ze Réznice
sprzedazy akcji kursowe z Zyski
powyzej ich przeliczenia Pozostate zatrzymane/ Kapitaly
wartoci Jjednostki kapitaty niepokryte akcjonariuszy  Kapitat wlasny
nominalnej Akcje wlasne zagranicznej rezerwowe straty* Razem mniejszo$ciowych ogétem

Na dzien 1 stycznia 2008 roku 237154 (4 386) 66 057 134 473 590 998 16 591014
Zysk/ strata z tytutu wyceny aktywdw finansowych dostepnych
do sprzedazy - - - -
Zysk/ strata z tytutu wyceny zabezpieczen przeptywow
pienigznych - - - R
Réznice kursowe z przeszacowania - - - -
Odroczony podatek - - - -
Przychody/koszty za okres rozpoznane bezposrednio w
kapitale wtasnym po uwzglednieniu podatku odroczonego - - - -
Zysk | strata za okres - - - 15773 15773 15773
Przychody/koszty za okres ogdtem - 15773 15773 15773
Emisja akcji - - - -
Opcje na akcje 97 - 97 97
Nabycie akcji wiasnych (18 941) - (38) - (18 979) (18 979)
Nabycie udziatow mniejszosci - - - -
Podziat zysku z lat ubiegtych - -
Na dzier 31 marca 2008 roku 237154 (23 327) - 66 116 150 246 587 889 16 587 905

Dodatkowe informacje i objasnienia do niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$¢
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GRUPA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
za okres trzech miesigcy zakoniczony 31 marca 2008 roku
(w tys. zlotych)

Nadwyzka ze Roéznice
sprzedazy akcji kursowe z Zyski
powyzej ich przeliczenia Pozostafe zatrzymane/ Kapitafy
Kapitat wartosci jednostki kapitaty niepokryte akcjonariuszy Kapitat wlasny
podstawowy nominalnej Akcje wlasne zagranicznej rezerwowe straty* Razem mniejszo$ciowych ogodtem

Na dzien 1 stycznia 2007 roku 157 700 237233 21381 75936 492 250 492 250
Zysk/ strata z tytutu wyceny aktywdw finansowych dostepnych
do sprzedazy - - - - -
Zysk strata z tytutu wyceny zabezpieczen przeptywow
pienigznych - - - - -
Réznice kursowe z przeszacowania - - - - -
Odroczony podatek - - - - -
Przychody/koszty za okres rozpoznane bezposrednio w kapitale
wiasnym po uwzglednieniu podatku odroczonego - - - -
Zysk / strata za okres 16 466 16 466 16 466
Przychody/koszty za okres ogétem - - 16 466 16 466 16 466
Emisja akgji - -
Koszt emisji akciji - - - - -
Ptatnosci w formie akcji wiasnych - - - .
Nabycie udziatow mniejszosci - - - - -
Zyskilstraty rozpoznane bezposrednio w kapitatach wiasnych - - - (14 541) (14 541) (14 541)
Na dzien 31 marca 2007 roku 157 700 237 233 21381 77 861 494175 494175

Dodatkowe informacje i objasnienia do niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$¢

F-6



GRUPA MULTIMEDLA POLSKA S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na dzien i za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2008

(w tys. zlotych)

V DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogodine

W sktad Grupy Kapitatowej Multimedia Polska S.A. (,Grupa”) wchodzi Multimedia Polska Spdtka Akcyjna i jej
spotki zalezne (patrz Nota 2). Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje
okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2008 roku.

Jednostka dominujacg Grupy Multimedia jest Spotka Multimedia Polska Spoétka Akcyjna (“Spétka” lub ,Spétka
dominujaca”) z siedzibg w Gdyni. Multimedia Polska Sp. z 0.0. zostata utworzona na mocy Aktu Notarialnego
z dnia 21 czerwca 1991 roku. W dniu 1 sierpnia 2005 roku, zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk
— Podinoc VIII Wydzialu Gospodarczego, Spotka zmienita forme prawng ze spoétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig na spotke akcyjng i od tego dnia wystepuje w obrocie gospodarczym jako MULTIMEDIA
POLSKA S.A. Spdtka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Gdansku pod numerem 0000238931. Spoétce nadano
numer statystyczny REGON 190007345. Siedziba Spoétki miesci sie w Gdyni, ul. Tadeusza Wendy 7/9.

Czas trwania Spdtki oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Multimedia jest $wiadczenie ustug w szeroko rozumianym

zakresie telekomunikacji, a w szczegoélnosci ustug radia i telewizji, Internetu i telefonii stacjonarnej w systemach
telewizji kablowej.

2. Sktad Grupy

Na dziehn 31 marca 2008 w sktad Grupy wchodzity Multimedia Polska S.A. oraz nastepujace spoftki zalezne:

Udziat w kapitale
Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalnosci
31.03.2008

Tele Top Grupa

1 Multimedia Polska Sp.z ~ Gdynia, ul.T.Wendy 7/9 - produkcja filméw i nagran video 99,9%
0.0. (TOP)
Multimedia Polska - . - ustugi z zakresu telefonii, transmisji danych, innych ustug 0

2 Zachod Sp.200. (TN2) Gdynia, ul.T.Wendy 7/9 telekomunikacyjnych 100,0%
Multimedia Polska - ) - ustugi z zakresu telefonii, transmisji danych, innych ustug o

3 Poludnie S.A. (TNPD) ~ Gdynia, ul.T-Wendy 7/9 telekomunikacyjnych 100,0%
Telewizja Kablowa . - telewizja kablowa, wykonywanie pozostatych instalacji

4 Brodnica Sp. 2 0.0. Gdynia, ul.T.Wendy 7/9 budowlanych 94,1%
Przedsigbiorstwo Pruszcz Gdariski

5 Handlowo - Ustugowe .y - - telewizja kablowa, transmisja danych 100%

ul. ObroAcoéw Pokoju 6

SOTEL Sp. z 0.0.

6 Intertel Sp.z 0.0. Trzebinia, ul. Kosciuszki 50 - ustugi z zakresu telefonii, transmisji danych 100%

7 Zicom Sp.z0.0. Tarnéw, ul. Gtowackiego 33 - ustugi z zakresu telefonii, transmisji danych 100%

W okresie 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2008 roku nie nastapity zadne zmiany w sktadzie Grupy.

W dniu 10 stycznia 2008 roku Multimedia Polska S.A. poinformowata o zamiarze potgczenia Multimedia Polska
S.A. z Przedsiebiorstwem Handlowo — Ustugowym SOTEL Sp. z 0.0. oraz INTERTEL Sp. z o.0.

W dniu 17 kwietnia 2008 roku Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, zarejestrowat potaczenie Multimedia Polska S.A. (spétka przejmujgca) z PHU Sotel
Sp. z 0.0. i Intertel Sp. z 0.0. (spotki przejmowane, spotki w 100% zalezne od Multimedia Polska S.A.).

W dniu 31 marca 2008 roku Spétka zgtosita do Sadu Rejonowego Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Plan pofaczenia z Zicom Sp. z.0.0. z siedzibg w Tarnowie (spotka
w 100% zalezna od Multimedia Polska S.A.).

Do dnia publikacji niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania potaczenie nie zostato jeszcze
zarejestrowane przez Sad.

Dodatkowe informacje i objasnienia do niniejszego §rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralna czes§¢
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GRUPA MULTIMEDLA POLSKA S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na dzien i za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2008

(w tys. zlotych)

Potaczenia majg na celu uproszczenie wewnetrznej struktury grupy kapitatowej oraz zmniejszenie kosztow
operacyjnych zwigzanych z funkcjonowaniem spoétek zaleznych, a takze uproszczenie struktury zarzadzania
i raportowania wewnatrz Grupy Multimedia Polska.

Na dzien 31 marca 2008 roku udziat w ogdinej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych byt
réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

3. Skiad Zarzadu Spoétki dominujacej

Na dzien 31 marca 2008 roku Zarzad Spotki byt jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu petnit Pan Andrzej
Rogowski.

W ciggu okresu sprawozdawczego i do dnia =zatwierdzenia niniejszego sSrédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego skfad Zarzadu Multimedia Polska S.A. nie zmienit sie.

4. Zatwierdzenie do publikacji Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 14 maja 2008 roku.

5. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego z wyjatkiem instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wg wartosci godziwej.

Wartos$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzanh jest korygowana o zmiany wartosci godziwej,
ktére mozna przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ziotych,
za wyjatkiem pozycji w ktérych wyraznie wskazano inacze;.

Niniejsze $rdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy. Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej Multimedia Polska S.A. nie ma charakteru sezonowego i nie podlega
cyklicznym trendom.

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $roédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji, biorac pod
uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnosc,
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF ktore
weszty w zycie oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Spéiki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okre$lonymi przez
Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami
(,polskie standardy rachunkowo$ci”). Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
korekty nie ujete w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skréconego
sprawozdania finansowego sg we wszystkich istotnych aspektach zgodne z zasadami przyjetymi do sporzadzenia
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2007.

Dodatkowe informacje i objasnienia do niniejszego §rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralna czes§¢
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5.2. Waluta pomiaru i waluta $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Walutg pomiaru Spétki dominujacej, spotek zaleznych i walutg sprawozdawczg niniejszego $roédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zioty polski.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach zlotych polskich
za wyjatkiem pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inacze;.

6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktére Grupa
zastosowata w biezacym roku. Ich zastosowanie, oprocz kilku dodatkowych ujawnien, nie miato wptywu na
sprawozdanie finansowe.

MSSF 8 Segmenty operacyjne

Spotka zastosowata MSSF 8 rozpoznajac segmenty rynku i przedstawita dane w nocie 9.
KIMSF 11 Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nabytych akcjach wtasnych

Zastosowanie tej interpretacji nie spowodowato istotnych zmian wplywajacych na niniejsze $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

7. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie:

= MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmieniony we wrzesniu 2007) — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2009 roku - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

= MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007) - majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

= Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane - majaca zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

= Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalno$ciowe - majgca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzona przez UE,

= Interpretacja KIMSF 14 MSR 19 - Ograniczenia w wycenie aktywéw programéw okreslonych
Swiadczen, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje - majaca zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2008 roku - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

= MSSF 3 Pofgczenie jednostek gospodarczych (zmieniony w styczniu 2008) - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2009 roku - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

= MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony w styczniu 2008) -
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2009 roku - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. MSSF 2 Ptfatnosci w formie akcji: warunki nabywania uprawnien i anulowanie (zmieniony
w styczniu 2008) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po
1 stycznia 2009 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

= Zmiany do MSR 32 i MSR 1: Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy po warto$ci godziwej
(zmiany wprowadzone w lutym 2008) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Dodatkowe informacje i objasnienia do niniejszego §rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralna czes§¢
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Zarzad planuje wprowadzenie nowych standardéw oraz interpretacji w dacie w ktérej stang sie wymagalne.
Wptyw zastosowania powyzszych standardéw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci jest
na biezaco analizowany.

8. Zasady konsolidacji

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje $rédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Multimedia Polska S.A. oraz $rédroczne skrécone sprawozdania finansowe jej
jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okresy trzech miesiecy zakonczone 31 marca 2008 roku.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF
sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu
spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach
rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski i straty
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy
posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw
w danej spétce chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli.
Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Grupa ma mozliwos¢ kierowania polityka finansowag
i operacyjng danej jednostki.

9. Informacje dotyczace segmentoéow dziatalnosci
Segmenty branzowe

Grupa, zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, prowadzi dziatalnos¢ w 4 odrebnych segmentach — telewizji,
internetu, telefonii i pozostatych ustug, w szczegodlnosci dzierzaw. Decyzje finansowe i alokacje zasobow
podejmowane sg w oparciu 0 wewnetrzne raporty zarzadcze ukazujgce przychody i wyniki operacyjne po
ustugach wchodzacych w sktad poszczegdlnych segmentéw. Podstawowg miarg zysku w branzy
telekomunikacyjnej jest zysk EBIDTA, ktérego analiza w Grupie, w podziale na segmenty stanowi jedno ze
zrodet decyzji zarzadczych.

Segmentacji dokonuje sie na bazie poszczegdlnych transakcji ksiegowych. Wiekszo$¢ pozyciji przychodowych
i czes¢ kosztowych przypisana jest bezposrednio do odpowiedniego segmentu. Pozostate pozycje
przychodow/kosztow sa przydzielone do danego segmentu na podstawie kluczy podziatowych takich jak
struktura RGU (jednostek generowania przychodu), struktura $rodkéw trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych oraz w oparciu o strukture przychodéw ze sprzedazy abonenckiej i operatorskiej wraz z dzierzawami
lub wedtug struktury zapaséw.

Przychody uzyskiwane przez Grupe pochodza przede wszystkim od klientéw indywidualnych, zas$ przychody od
klientéw instytucjonalnych (innych operatoréw korzystajacych z taczy i ustug Grupy) stanowig nie wiecej niz 7%
przychodéw ze sprzedazy.

Segment telewizyjny obejmuje przede wszystkim ustugi z zakresu $wiadczenia ustug telewizji kablowej, cyfrowej
oraz oferty pakietdw Premium. Segment internetowy opiera sie gtownie na swiadczeniu ustug Internetu HFC
i DSL. Segment telefoniczny stanowig ustugi telefonii stacjonarnej, interkonektu, ustug posrednich i aparatow
wrzutowych. Wszystkie segmenty zawierajg rowniez odpowiednio przypisane przychody z pozostatej sprzedazy
takie jak przychody z aktywacji ustug, ponownej aktywacji ustug i zmian pakietéw. W segmencie pozostatych
ustug - dzierzaw zawarte sg w szczegodlnosci przychody i zwiazane z nimi koszty z dzierzaw infrastruktury
telekomunikacyjnej, tacz, pasma, sieci i pomieszczen. Pozycje ,Nie alokowane” zawierajg przychody i koszty
finansowe, obcigzenia z tytutu podatku dochodowego oraz wyniki z transakcji majacych wptyw na zmiane
wartosci aktywow trwatych.

Dodatkowe informacje i objasnienia do niniejszego §rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralna czes§¢
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Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2008 (dane
w tysigcach ztotych):

Pozostate
Telewizja Internet Telefonia ustugi - Nie alokowane Suma
Dzierzawy
Przychody ze sprzedazy 55796 26 903 28795 - - 111494
Przychody z pozostatej sprzedazy 449 400 165 2508 3522
Koszty bezposrednie zmienne (12 022) (3288) (6 690) - - (22 000)
Koszty operacyjne (16 814) (9910) (9 345) (220) - (36 289)
Pozostate przychody/koszty
operacyjne (46) (27) (20) - - (93)
EBIDTA 27 363 14078 12905 2288 - 56 634
Pozostate przychody/koszty (8 236) (8 236)
Amortyzacja (11233) (10010) (11 382) - - (32 625)
Zysk netto 16130 4068 1523 2288 (8 236) 15773

Dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2007 przedstawiajg sie nastepujgco:

Pozostate
Telewizja Internet Telefonia ustugi - Nie alokowane Suma
Dzierzawy
Przychody ze sprzedazy 48 356 20472 28 656 - - 97 484
Przychody z pozostatej sprzedazy 261 127 79 2012 2479
Koszty bezpo$rednie zmienne (11 508) (2173) (4 485) - - (18 166)
Koszty operacyjne (15 254) (8373) (8 649) (197) - (32 473)
Pozostate przychody/koszty
operacyjne (12) 57 93 - - 138
EBIDTA 21843 10 110 15 694 1815 - 49 462
Pozostate przychody/koszty (7 354) (7 354)
Amortyzacja (8 825) (7 859) (8 958) - - (25 642)
Zysk netto 13018 2251 6736 1815 (7 354) 16 466

Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody =z ustug abonenckich oraz dziatalno$ci miedzyoperatorskiej.
W przychodach z pozostatej sprzedazy znajduja sie przychody z dzierzaw infrastruktury telekomunikacyjnej, tacz,
pasma, sieci i pomieszczen oraz przychody z reklam i licencji. Sprzedaz pozostata stanowi 7,9% przychodow
tego segmentu.

Bezposrednie koszty zmienne stanowig obcigzenie Grupy z tytutu optat programingowych, praw autorskich, optat
administracyjnych, interkonektu i pasma.

Koszty operacyjne stanowig koszty zuzycia materialdw i energii, dzierzaw, ustug obcych oraz kosztow
wynagrodzen, podatkéw, sprzedazy i marketingu.

Grupa definiuje EBIDTA jako zysk operacyjny skorygowany o amortyzacje i inne koszty i przychody zwigzane ze
zmiang wartosci aktywow trwatych. Do wyliczania tego wskaznika nie sg brane pod uwage wydarzenia
jednorazowe.
Za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2008 roku Grupa wypracowata zysk EBIDTA w wysokosci 56 634 tys. zt.
Za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2007 Grupa wypracowata zysk EBIDTA na poziomie 49 461 tys.
ztotych. Wynik w segmencie w 2008 roku:

o  Telewizyjnym wyniost 27 363 tys. ztotych co stanowi 48,3 %,

e Internetu wynidst 14 079 tys. ztotych co stanowi 24,9 %,

e  Telefonii wynidst 12 092 tys. ztotych co stanowi 22,8 %,

e  Pozostatych ustug - Dzierzaw wyniost 2 291 tys. ztotych co stanowi 4,0 % catosci zysku EBIDTA.
W analogicznym okresie roku 2007 wyniki w poszczegdlnych segmentach ksztattowaty sie nastepujaco:

e Segment Telewizyjny — 21 842 tys. ztotych co stanowi 44,2 %,

e  Segment Internetowy — 10 100 tys. ztotych co stanowi 20,4%,

e  Segment Telefoniczny — 15 694 tys. ztotych co stanowi 31,7%,

e  Segment Pozostatych Ustug-Dzierzaw — 1 815 tys. ztotych co stanowi 3,7% catosci zysku EBIDTA.

Dodatkowe informacje i objasnienia do niniejszego §rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralna czes§¢

F-11



GRUPA MULTIMEDLA POLSKA S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na dzien i za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2008

(w tys. zlotych)

Grupa $Swiadczy ustugi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, kidre stanowi jednorodny obszar geograficzny.
W zwigzku z tym Grupa nie dokonuje podziatu na obszary geograficzne.

10. Znaczace transakcje jednorazowe w biezacym okresie sprawozdawczym

W dniu 28 lutego 2008 roku Multimedia Polska S.A nabyfa przedsiebiorstwo dziatajgce pod firmg Zaktad
Elektroniczny REZYSTOR S.C. Adam Wiodarczyk, Wtadystaw Manias, z siedzibg w Pruszczu Gdanskim, przy
ul. Lotnikéw Polskich 4, za cene 2 375 000 zt netto.

W dniu 28 lutego 2008 roku, Multimedia Polska S.A. nabyla urzadzenia telekomunikacyjne od Karola
Zamorskiego dziatajgcego pod Przedsiebiorstwem PHU Volta z siedzibg w Gdansku przy ul. Matejki 6 za taczna,
cene 225 000 zt netto.

W dniu 27 lutego 2008 roku spdtka INTERTEL z siedzibg w Trzebini, wchodzgca w sktad Grupy Multimedia
Polska zakupita sie¢ telekomunikacyjng umozliwiajacg $swiadczenie ustug dostepu do Internetu zbudowane;j
w technologii kablowej UTP 5 kat oraz bezprzewodowej WLAN 2,4 GHz i 5,7 GHz potozonej w Gminach
Trzebinia oraz Libigz za tgczna kwote 1 126 866,60 zt netto.

W dniu 17 marca 2008 roku, Multimedia Polska S.A. nabyta od spotki cywilnej Lanet, radiowg sie¢ internetowg
w Szczytnie obejmujaca 863 abonentow internetowych. taczna cena sprzedazy ww. sieci wynosi 560.950 zt
i zostanie zaptacona w dwéch ratach:

- | rata, stanowigca 70% ceny sprzedazy, w wysokosci 479.051,30 zt ptatna do 1 kwietnia 2008 roku;

- Il rata, stanowigca 30% ceny sprzedazy, w wysoko$ci 205.307,70 zt ptatna terminie 7 dni od dnia zakonczenia
weryfikacji ostatecznej liczby gniazd wchodzacych w skiad sieci.

Ostateczne rozliczenie transakcji nastgpi nie pozniej niz 27 czerwca 2008 roku.

Przeniesienie wlasnosci sieci na Multimedia Polska S.A. nastapi w dniu zaptaty | raty ceny sprzedazy.

W dniu 20 marca 2008 roku Multimedia Polska S.A. nabyta sieci telekomunikacyjne od spoétki Mikrotel Sp. z o.0.
z siedzibg w Rzeszowie przy ul. Pl. Wolnosci 17 za taczng cene 1 699 740 ztotych.
11. Przychody i koszty

11.1.  Przychody ze sprzedazy

Trzy miesiace zakoriczone Trzy miesiace zakoriczone

31 marca 2008 31 marca 2007

Przychody ze sprzedazy abonenckiej i miedzyoperatorskiej 112 479 97 931
Telewizja Kablowa 55796 48 356
Internet 26 903 20472
Telefon 28795 28 656
sprzedaz abonencka 25581 25016
rozliczenia migdzyoperatorskie 3214 3640
Pozostate 985 447
Pozostate przychody ze sprzedazy 2537 2032
Przychody ze sprzedazy 115016 99 963

Pozostate przychody ze sprzedazy stanowig przychody z dzierzawy infrastruktury telekomunikacyjnej i innych
Srodkow trwatych, produkcji programow telewizyjnych, reklamy, sprzedazy licencji oraz materiatow.

Dodatkowe informacje i objasnienia do niniejszego §rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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11.2.  Pozostale przychody operacyjne

Trzy miesiace zakoriczone

31 marca 2008

Trzy miesiace zakoriczone

31 marca 2007

Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 8 13
Inne otrzymane odszkodowania 13 47
Przychody z tytutu wyceny, rozwigzanie odpisow aktualizujacych aktywa
pozostate 172
Pozostate _ 12 1025
305 1085
11.3. Pozostale koszty operacyjne

Trzy miesiace zakornczone

Trzy miesiace zakoriczone

31 marca 2007

Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

31 marca 2008

Odpisy aktualizujace i spisanie naleznosci niesciagalnych 71 742
Likwidacje 714
Odpisy aktualizujace pozostate aktywa trwate 1 1
Pozostate 147 19
933 934
11.4. Przychody finansowe

Trzy miesiace zakoriczone

31 marca 2008

Trzy miesiace zakoriczone

31 marca 2007

Przychody z tytutu odsetek bankowych 1874 1883
Dodatnie réznice kursowe (677) 80
Odsetki i prowizje od udzielonych pozyczek 1 1
Pozostate _ 357 _ 107
1555 20M

11.5. Koszty finansowe

Trzy miesigce zakonczone

31 marca 2008

Trzy miesiace zakoniczone

31 marca 2007

Odsetki i prowizje od kredytow bankowych
Wycena kontraktéw terminowych

Odsetki od innych zobowigzan

Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego
Pozostate

6616

18
12
29
6675

8002
114
103

37
7

8263

Dodatkowe informacje i objasnienia do niniejszego §rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralna czes§¢

F-13



GRUPA MULTIMEDLA POLSKA S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na dzien i za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2008

(w tys. zlotych)

12. Zysk operacyjny EBITDA

Podstawowg miarg zysku w branzy telekomunikacyjnej jest tzw. EBITDA (zysk przed amortyzacja, kosztami
finansowymi i opodatkowaniem). Poziom tego zysku jest odzwierciedleniem mozliwosci generowania gotowki
przez Spoétke w warunkach powtarzalnych. Grupa definiuje EBITDA jako zysk operacyjny skorygowany
o amortyzacje iinne koszty oraz przychody zwigzane ze zmiang warto$ci aktywow trwatych. Do wyliczania
wskaznika EBITDA Grupa nie bierze pod uwage wydarzen jednorazowych i niezwigzanych bezposrednio
z biezaca dziatalnoscig operacyjng takich jak zysk / strata na sprzedazy aktywow trwatych czy aktualizacja
wyceny aktywow trwatych. Poziom zysku EBITDA nie jest definiowany przez MSSF i moze by¢ wyliczany inaczej
przez inne podmioty.

Trzy miesiace zakoriczone Trzy miesiace zakoriczone

31 marca 2008 31 marca 2007
Zysk operacyjny 23 474 23 832
Amortyzacja 32625 25642
EBITDA 56 099 49474
Pozostate korekty zwiazane z aktywami trwatymi, w tym 535 (13)
- wynik na sprzedazy $rodkéw trwatych ®) (14)
- odpis z tytutu trwatej utraty, wycena i likwidacja aktywow trwatych 543 1
- przychody otrzymane z tytutu odszkodowania (zdarzenie
jednorazowe)
- uktad - rozwigzanie odpisu aktualizujacego
EBITDA skorygowana 56 634 49 461

13. Podatek dochodowy

Gtéwne skiadniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg sie nastepujaco:

Trzy miesiace zakonczone Trzy miesiace zakonczone

31 marca 2008 31 marca 2007
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 6216 1702
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie roznic przejsciowych (3635) (528)
Obciazenie podatkowe wykazane
w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat 2581 1174

Na dzien 31 marca 2008 roku wysoko$¢ rezerwy z tytutu podatku odroczonego wyniosta 15 267 tys. ztotych,
aktywo wyniosto 32 851 tys. zlotych. Na dzien 31 grudnia 2007 wysokos¢ rezerwy z tytutu podatku odroczonego
wynosita 13 254 tys. zlotych, natomiast aktywo z tytutu podatku odroczonego wynosito 27 203 tys. ziotych.

Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego w | kwartale 2008 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego wynika z tego, ze w | kwartale 2007 roku nie uwzgledniono obcigzenia z tytutu rozwigzania aktywa na
podatek dochodowy. Obcigzenie to zostato ujete narastajaco w Il kwartale roku 2007 i zostalo szczegdtowo
opisane w sprawozdaniu finansowym za ten okres.

Dodatkowe informacje i objasnienia do niniejszego §rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralna czes§¢
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14. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spotki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu. Grupa nie posiada instrumentéw powodujacych rozwodnienie ilosci akgiji
dlatego tez nie jest prezentowany zysk rozwodniony.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
zysku na jedng akcje.

Trzy miesiace zakoriczone Trzy miesigce zakonczone

31 marca 2008 31 marca 2007
Zysk netto za okres 15773 16 466
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych / udziatow
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 156 062 157 700
Zysk na 1 akcje 0,10 0,10

W okresie sprawozdawczym, w ramach realizacji programu nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia
i obnizenia kapitatu zakladowego, Spotka nabyta tacznie 2.000.061 akcji, ktére dajg tacznie 2.000.061 gloséw na
walnym zgromadzeniu Spotki i stanowig 1,27% kapitatu zakladowego Multimedia Polska S.A.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub
potencjalnych akcji zwyktych.

15. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Do dnia publikacji sprawozdania Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie podjeto decyzji odnosnie podziatu zysku
netto za 2007 rok.

Zarzad zwraca jednoczes$nie uwage, ze zgodnie z zapisami umowy kredytowej Grupa ma ograniczone mozliwosci
wyptaty dywidendy. Omédwienie gtéwnych postanowien umowy kredytowej zostato przedstawione w nocie 19.

16. Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne i prawne o nieokreslonym okresie uzytkowania

W dniu 28 lutego 2008 roku Multimedia Polska S.A nabyfa przedsiebiorstwo dziatajgce pod firmg Zaktad
Elektroniczny REZYSTOR S.C. Adam Wiodarczyk, Wtadystaw Manias, z siedzibg w Pruszczu Gdanskim, przy
ul. Lotnikéw Polskich 4, za cene 2 375 000 zt netto.

Dane dotyczace wartosci godziwej przejetych aktywow netto na dzien nabycia oraz wartosci firmy sg
nastepujace:

cena nabycia 2375
aktywa netto na dzien nabycia (warto$¢ godziwa) 505
warto$¢ firmy 1870

W dniu 20 marca 2008 roku Multimedia Polska S.A. nabyta sieci telekomunikacyjne od spoétki Mikrotel Sp. z o.0.
z siedzibg w Rzeszowie przy ul. Pl. Wolnosci 17 za taczng cene 1 699 740 ztotych.

Dane dotyczace wartosci godziwej przejetych aktywow netto na dzien nabycia oraz wartosci firmy sg
nastepujace:

cena nabycia 1700
aktywa netto na dzien nabycia (warto$¢ godziwa) 837
warto$¢ firmy 863

Dodatkowe informacje i objasnienia do niniejszego §rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralna czes§¢
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17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 marca 2008 31 grudnia 2007

Srodki pieniezne w banku i w kasie 104 637 73373
Lokaty krotkoterminowe - 110 369
Inne $rodki pieniezne 699 337
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 105 336 184 079
Kredyt w rachunku biezacym (21) (21)
105 315 184 058

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy,
od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne
i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

18. Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

18.1. Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 157.700.000 zt i dzieli sie na 157.700.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 ztoty
kazda, w tym:

- 63.590.876 akcji na okaziciela serii A

- 8.245.623 akcji na okaziciela serii C

- 32.205.874 akcje na okaziciela serii D

- 32.869.899 akcje na okaziciela serii E

- 20.787.728 akcji na okaziciela serii F

Wszystkie akcje sa w rownym stopniu uprzywilejowane co do dywidendy oraz wartosci kapitatu.

Struktura akcjonariatu Spotki na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba Liczba glos6éw na Udziat w ogdlnej Udziat
posiadanych Walnym liczbie gtoséw na procentowy w
akcji (w szt.) Zgromadzeniu Walnym kapitale

Zgromadzeniu zaktadowym
'I;ri 2l\/Iedia Holdings Ltd 26.945.741 26.945.741 17,09% 17,09%
()O)
Emerita B.V. (1) 15.781.292 15.781.292 10,00% 10,00%
UNP Holdings B.V. (1) 45.439.617 45.439.617 28,81% 28,81%
Pozostali akcjonariusze 69.533.350 69.533.350 44,10% 44,10%
RAZEM 157.700.000 157.700.000 100,00% 100,00%
(1) spotki kontrolowane posrednio lub bezposrednio przez EVL.
(2) 2.765.628 akcji posiada posrednio poprzez Biscoden Trading & Investments Limited swojg spétke zalezna.

W dniu 7 stycznia 2008 roku Multimedia Polska S.A. otrzymata od BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,TFI”), dziatajagcego w imieniu Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i
Wschodniej Europy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Zréwnowazony Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz Lukas
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanych dalej Funduszami) zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 w
zw. z art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. a) ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Zgodnie z jego trescia, w wyniku transakcji nabycia akgcji, rozliczonych w dniu 3 stycznia 2008 roku, na dzien ich
rozliczenia, Fundusze staly sie posiadaczami akcji 8.023.790 akcji, co stanowito 5,09% kapitatu zaktadowego
Spotki oraz uprawniato do 8 023 790 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki stanowigcych 5,09% ogolnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki.

Dodatkowe informacje i objasnienia do niniejszego §rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Przed rozliczeniem ww. transakgcji, Fundusze posiadaty 7.863.790 akcji Multimedia, co stanowito 4,99% kapitatu
zaktadowego Spotki oraz uprawniato do 7.863.790 gtoséw na walnym zgromadzeniu Multimedia, stanowiacych
4,99% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Jednoczesnie TFI poinformowato, iz w trybie okreslonym w art. 46 ust. 1 pkt 1) ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych zlecito zarzagdzanie portfelami inwestycyjnymi Funduszy spotce BZ WBK AIB Asset
Management Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu. W zwigzku z powyzszym obowigzek informacyjny zwigzany
z nabyciami akcji, o ktérych mowa w zawiadomieniu, cigzy niezaleznie na BZ WBK AIB Asset Management S.A.
(Raport biezacy nr 52/2007 z dnia 8 pazdziernika 2007 roku).

Ponadto w dniu 22 lutego 2008 roku Spétka otrzymata od BZ WBK AIB Asset Management S.A. z siedzibg w
Poznaniu, zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b) ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, iz w wyniku nabycia akcji Spotki rozliczonych w dniu 19 lutego 2008 roku,
klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A. stali sie posiadaczami akcji Multimedia zapewniajacych wigecej niz
10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Multimedia.

Zgodnie z trescig zawiadomienia, w dniu 19 lutego 2008 roku, na rachunkach papieréw wartosciowych klientéw
BZ WBK AIB Asset Management S.A. objetych umowami o zarzgdzanie znajdowato sie tacznie 15.898.543 akcje
Spotki, co stanowi 10,08% w kapitale zaktadowym Multimedia. Akcje te uprawniajg do 15.898.543 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 10,08% udziatu w ogodlnej liczbie glosow.

Przed zwiekszeniem udziatu w kapitale zakladowym Spotki, klienci BZ WBK Asset Management S.A. na
rachunkach papierow warto$ciowych objetych umowami o zarzgdzanie posiadali 15.752.448 akcje Spofki, co
stanowito 9,99% w kapitale zaktadowym Multimedia i uprawniato do 15.752.448 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki stanowigcych 9,99% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Multimedia.

Ponadto, BZ WBK AIB Asset Management S.A. poinformowata, ze w okresie 12 miesiecy od zlozenia
zawiadomienia mozliwe jest zaréwno zwigkszenie jak i zmniejszenie zaangazowania klientéw BZ WBK AIB Asset
Management S.A. w Spotke. Ewentualne decyzje o nabyciu lub zbyciu akcji Spoétki uzaleznione beda od sytuaciji
Spodiki, oceny tej sytuacji i warunkéw rynkowych a takze warto$¢ aktywow objetych umowami o zarzgdzanie przez
BZ WBK AIB Asset Management S.A.

BZ WBK AIB Asset Management S.A. poinformowat réwniez, ze BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu (,Towarzystwo”), w trybie okreslonym w art. 46 ust. 1 pkt 1) Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy
inwestycyjnych, ktdérych organem jest Towarzystwo (,Fundusze”), spétce BZ WBK AIB Asset Management S.A. W
zwigzku z powyzszym, w przypadku posiadania przez Fundusze akcji Multimedia, BZ WBK AIB Asset
Management S.A. zobowigzane jest uwzgledni¢ je w zawiadomieniu.

W stosunku do informacji prezentowanych w raporcie za IV kwartat 2007 roku, powyzsza struktura akcjonariatu
nie ulegta zmianie.

W okresie sprawozdawczym, w ramach realizacji programu nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia
i obnizenia kapitatu zakladowego, Spotka nabyta facznie 2.000.061 akcji, ktére dajg tacznie 2.000.061 gltoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki i stanowig 1,27% kapitatu zakltadowego Multimedia Polska S.A.

18.2.  Kapitaly rezerwowe

Poza kapitatem podstawowym Spétka posiada nastepujace kapitaty:

- kapitat w kwocie 237 min ztotych utworzony z nadwyzki warto$ci emisyjnej nad nominalng akcji;

- kapitat rezerwowy w wysokosci 66 min zt powstaty z odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich latach
obrotowych, ktére zostaty przeznaczone na rozwoj Spétki jak rowniez w wyniku przejec i potaczen ze spotkami
zaleznymi;

- zyski zatrzymane w kwocie 150 min ztotych.

19. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W 2005 roku Multimedia podpisata umowe o kredyt z konsorcjum kredytowym ABN AMRO Bank N.V. i Banku
BPH S.A. Termin sptaty kredytu uptywa we wrzes$niu 2012 roku, a rozpoczecie sptat miato miejsce w marcu 2008
roku. Kredyt jest sptacany w ratach ptatnych co pé6t roku. Oprocentowanie kredytu to 3 miesieczny WIBOR plus
marza banku.

Dodatkowe informacje i objasnienia do niniejszego §rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Szczegdtowy harmonogram sptat przedstawia ponizsza tabela:

Data Sptaty Splata w %
7 marca 2008 roku 10.0
7 wrze$nia 2008 roku 20.0
7 marca 2009 roku 30.0
7 wrze$nia 2009 roku 40.0
7 marca 2010 roku 50.0
7 wrze$nia 2010 roku 60.0
7 marca 2011 roku 70.0
7 wrze$nia 2011 roku 80.0
7 marca 2012 roku 90.0
7 wrze$nia 2012 roku 100.0

Umowa kredytowa naktada na Spétke oraz na podmioty zalezne miedzy innymi nastepujace ograniczenia:

12.
13.

ograniczenia w wyptacie dywidendy i dokonywaniu innych ptatnosci na rzecz akcjonariuszy;
dokonywania naby¢ lub przeje¢ oraz inwestycji kapitalowych poza branzg telekomunikacji i telewizji
kablowej (tzw. Dozwolone Nabycie);

dokonywania transakcji z podmiotami powigzanymi powyzej limitdw okreslonych w umowie kredytowej;
rozporzadzanie sktadnikami majgtkowymi poza normalnym tokiem dziatalnosci Grupy;

potaczen z innymi spotkami poza spotkami bedgcymi spotkami zaleznymi;

zaciggania dodatkowego zadtuzenia finansowego oraz udzielania gwaranc;j;

zawierania transakcji factoringowych;

zawierania uméw zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym (umowy hedgingowe) innymi niz
dozwolone w umowie kredytowej;

obcigzania majatku, w tym ustanawiania zastawéw na majatku;

. zmiany planoéw biznesowych Grupy;
. udzielania pozyczek i gwarancji czy tez przyjmowania odpowiedzialnosci za zobowigzania oséb trzecich

w innej formie oprécz Dozwolonych Pozyczek i Gwarancji dotyczacych gtéwnie pozyczek dla
pracownikow Grupy;

ustanawiania zabezpieczenia na swoich aktywach;

zawierania umoéw, ktére miatyby gospodarczy efekt factoringu.

Podpisanie umowy lub podjecie decyzji dotyczacej wyzej wymienionych obszaréw wymaga uzyskania zgody
bankéw bedacymi strong umowy kredytowej.

Zgodnie z postanowieniami Umowy, Grupa zobowigzata sie do zdeponowania na wskazanym w umowie
rachunku:

1.

kwoty rownej czesci Przychodéw Netto z Rozporzadzenia, ktéra po dodaniu do wszystkich innych kwot
Przychodéw Netto z Rozporzadzenia otrzymanych w danym roku finansowym stanowi nadwyzke ponad
kwote 15.000.000 ztotych,

srodkow pochodzacych z wyegzekwowanych przez Spoétke lub podmioty zalezne roszczen z tytutu
ubezpieczenia, w kwocie przewyzszajgcej w odniesieniu do pojedynczej szkody w sktadnikach majatku
grupy kwote 1.000.000 ztotych,

wszelkie przychody z emisji akcji, uzyskane przez Spotke do dnia 31 grudnia 2006 roku wigcznie i do
kwoty réwnej pozostajgcym do sptaty ciggnieniom z transzy C i naliczonym od nich odsetkom
(przychody z emisji uzyskane po 31 grudnia 2006 roku nie podlegaja obowigzkowi zdeponowania).

Zgodnie z celami emisji serii F w dniu 23 listopada 2006 Grupa przelata kwote 100.000.000 zt na zablokowany
rachunek u Agenta Zabezpieczehn kredytu (ABN AMRO) w celu dokonania sptaty kwoty 100.000.000 PLN
stanowiagcej Transze C. Zgodnie z umowg kredytowa kwota ta zostata przekazana kredytodawcom przez Agenta
Kredytu w ostatnim dniu okresu odsetkowego tj. 10 stycznia 2007.

Umowa kredytowa przewiduje ponadto zobowigzanie, aby w roku finansowym 2006 oraz 2007 faczna kwota
naktadéw inwestycyjnych poniesionych przez Grupe byta nie mniejsza niz 70.000.000 zt rocznie.
Zgodnie z umowa kredytowg wszystkie wskazniki utrzymywane byty na dozwolonym poziomie.

Dodatkowe informacje i objasnienia do niniejszego §rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Na dziehn bilansowy Spétka dominujgca i Spoéitki zalezne posiadaty nastepujace rodzaje zobowigzan
zabezpieczonych na ich majatku:

Kredyt w BPH S.A. i ABN AMRO Bank N.V. (dlugoterminowy):

1. umowa zastawu rejestrowego na wszystkich istniejacych i przysziych skiadnikach majatku bedacych
ruchomosciami lub prawami majatkowymi bedgcymi kazdorazowo wtasnoscig kazdego z Dtuznikow
(z wytaczeniem wierzytelnosci z umoéw ubezpieczenia oraz wierzytelnosci z umow rachunku
bankowego); kazdy z zastawdw zabezpiecza wierzytelnosci do maksymalnej sumy zabezpieczenia
wynoszgcej 675.000.000 PLN;

2. umowa przelewu wierzytelnosci z umow ubezpieczenia;

3. umowa podporzadkowania przysztych wierzytelnosci;

4. oswiadczenie o poddaniu sie egzekuc;ji.

Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i leasingu finansowego przedstawiajg sie nastepujaco:

31 marca 2008 31 grudnia 2007

Krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego "1 101
Kredyty w rachunku biezacym 21 Y
Kredyt bankowy konsorcjalny 99736 99 571
Kredyt bankowy obrotowy . 358
99 868 100 051

Dlugoterminowe

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 448 52
Kredyt bankowy konsorcjalny 266 143 306 113
Kredyt bankowy obrotowy 546 582
267 137 307 217
Oprocentowane kredyty i pozyczki razem 367 005 407 268

20. Zobowigzania warunkowe
20.1. Sprawy sadowe
Sprawy, w ktérych MMP (lub inne spétki z Grupy) wystepuje (lub moze wystapi¢) w roli pozwanego:

Na dzien 31 marca 2008 roku Grupa byfa strong kilku postepowan sgdowych. W przewazajacej czesci sg to
pozwy z zakresu prawa pracy, sktadane w poprzednich okresach i nie zakohczonych do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania. Wyroki wydawane w podobnych sprawach byty niejednolite, dlatego tez trudno jest
jednoznacznie przewidzie¢ rezultat toczacych sie postepowan. Na dzieh 31 marca 2008 taczna wartos¢ rezerw z
tytutu pozwow, ktérych Grupa jest pozwang wynosi 153 tys. zt.

20.2. Inne zobowiagzania warunkowe

W zwigzku z faktem, ze Multimedia Polska jest strong uméw leasingowych, Spétka wystawia weksle in blanco
jako zabezpieczenie ptatnosci. Przedmiotem leasingu sa srodki transportu i budynek biurowy.

Grupa jest rowniez strong kilkunastu postepowan w kwestii poboru podatku od nieruchomosci prowadzonych
przez urzedy miast, przed Samorzgdowymi Kolegiami Odwotawczymi oraz Wojewddzkimi Sgdami
Administracyjnymi. Zdaniem Zarzadu, po konsultacji z prawnikami, ryzyko obcigzenia Spotki ewentualnymi
dodatkowymi podatkami nie jest istotne, jednakze na dzien sporzgdzenia tych informac;ji finansowych sprawy te
nadal sg w toku i nie mozna okresli¢ ich pewnego rezultatu. Podstawowe ryzyko podatkowe w powyzszym
zakresie dotyczy okreslenia naleznego podatku od nieruchomosci za okres od 1 stycznia 2003 r. do 27 stycznia
2006 r. Niektore lokalne organy podatkowe zinterpretowaty zmiany w obowigzujacych przepisach prawnych
wprowadzone w tym okresie jako dajace podstawe do natoZzenia podatku od nieruchomos$ci na te czesci
infrastruktury sieciowej, ktora spotki grupy wytaczyty z deklarowanej podstawy opodatkowania. Decyzje dotyczace
zalegtosci w podatku od nieruchomosci, wydawane w podobnych sprawach przez wiasciwe organy podatkowe
byty dotychczas niejednoznaczne i zréznicowane, w zwigzku, z czym utrudniona jest ocena ewentualnego
wptywu takich decyzji na spér spétek Grupy z lokalnymi organami podatkowymi. Obecnie nie ma gwaranc;ji, ze nie

Dodatkowe informacje i objasnienia do niniejszego §rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralna czes§¢
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bedg wobec spotek Grupy wszczete nowe postepowania podatkowe w podatku od nieruchomosci oraz ze spoétki
Grupy nie beda zobowigzane do zaptaty dodatkowego podatku wraz z naleznymi odsetkami za zwioke.

Na ewentualne zobowigzania z tytutu podatku Grupa utworzyta rezerwe. Rezerwa na ewentualne zobowigzania
z tytutu podatku na dzien 31 marca 2008 wynosita 211 tys. zt, a na dzieh 31 grudnia 2007 rezerwa na ewentualne
zobowigzania z tytutu podatku wynosita 211 tys. zt.

21. Opcyjny Program Motywacyjny

W dniu 14 sierpnia 2007 grupa pracownikéw (,Uprawnieni”’) Multimedia Polska S.A. otrzymata od Akcjonariusza
Multimedia Polska S.A.— spotki Biscoden Trading & Investments Limited (,Biscoden”) - oferte odkupienia od
Biscoden okreslonej ilosci akcji Multimedia Polska S.A. Oferta stanowi program dodatkowego motywowania
okreslonych pracownikdw do kontynuacji zatrudnienia i podejmowania decyzji majacych na celu zwiekszenie
wartosci akcji Spotki (,Program Motywacyjny”). Program przewiduje mozliwo$¢ odkupienia przez Uprawnionych
od Biscoden tacznie do 286.000 akcji. Odkupienie zrealizowane bedzie bez podwyzszania kapitatu akcyjnego
Spdiki. Na wartos¢ Programu tworzona jest sukcesywnie rezerwa w koszty wynagrodzen, stanowigca kapitat
rezerwowy Spotki. Zaoferowane opcje sa typu europejskiego, ktérych termin realizacji uptywa 31 grudnia 2008. W
ramach Programu Motywacyjnego przyznano pracownikom 271 700 opcji do nabycia akcji Spotki z ceng
wykonania 6 ztotych. Na dzieh przyznania warto$¢ godziwg opcji oszacowano na 5,67 zt.

Szacowany taczny koszt Programu Motywacyjnego wynosi 1 540,8 tys. zt i bedzie wykazywany w okresie od
Il kwartatu 2007 do IV kwartatu 2008. W roku 2007 koszt ten wyniost 424,1 tys. zt , a w roku 2008 koszt z tytutu
Programu Motywacyjnego wyniesie 1 116,7 tys. zt.

Wycene opcji wykonano stosujac model Black-Scholes przy uzyciu nastepujacych danych wejsciowych:

kurs z dnia przyznania 11,20 zt
data realizacji 31.12.2008
szacowana zmienno$¢ zwrotu z akcji 27,94%
wskaznik odejscia pracownikéw 5%
roczna wolna od ryzyka stopa procentowa 4,69%.

Szacunkowa zmienno$¢ zwrotu z akcji zostata oszacowana na podstawie historycznych notowan akcji spotki.
Model zaktada, ze w okresie trwania programu nie beda wyptacane dywidendy

Nabycie uprawnien do wykonania prawa z przyznanych opcji nastgpi w dniu 31 grudnia 2008 pod warunkiem
kontynuacji przez Uprawnionego zatrudnienia w tym dniu. W przypadku rozwigzania umowy o prace lub
natozenia na Uprawnionego kary pracowniczej przyznane opcje wygasajg. Rozliczenie odkupienia akcji nastapi
nie pézniej niz 20 lutego 2009.

22. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W 2008 roku nie byto transakcji z podmiotami powigzanymi nie wchodzacymi w skfad grupy.

22.1. Umowy o polaczeniu sieci i zasadach rozliczen

Z dniem 1 stycznia 2008 roku weszly w zycie umowy o pofaczeniu sieci i zasadach rozliczen zawarte przez
Multimedia Polska S.A. ze spoétkami zaleznymi: Multimedia Polska -Potudnie S.A. i Multimedia Polska — Zachod
Sp. z o0.0. Przedmiotem wskazanych uméw jest Swiadczenie ustug interkonektowych w zakresie wymiany
tranzytowego ruchu telekomunikacyjnego oraz uruchomienie i eksploatacja punktu styku sieci. Umowy zostaty
zawarte na czas nieokre$lony, z mozliwoscia wypowiedzenia z zachowaniem 2 miesiecznego okresu
wypowiedzenia. Przewidywana wartos¢ wzajemnych rozliczen przekroczy w roku 2008 réwnowartos¢ 500.000
Euro. Rozliczenia dokonywane sg wedtug rzeczywistego czasu potaczen zarejestrowanych.

23. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym
Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, to jest do 14 maja 2008 roku nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny
by¢ ujete w ksiegach rachunkowych na dzien 31 marca 2008.

W dniu 2 kwietnia 2008 roku Multimedia Polska S.A. poinformowata o zamiarze potgczenia Multimedia Polska
S.A. z Zicom Sp. z 0.0. z siedziba w Tarnowie (spétka w 100% zalezna od Multimedia Polska S.A.).

Dodatkowe informacje i objasnienia do niniejszego §rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralna czes§¢
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W dniu 16 kwietnia 2008 roku Multimedia Polska S.A. Rada Nadzorcza Spétki, dziatajac na podstawie § 23 ust. 2
(g) oraz § 25 ust. 4 Statutu Spotki, w drodze glosowania pisemnego podjeta uchwate w sprawie wyboru firmy
audytorskiej Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, na biegtego rewidenta Spoiki.
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. wybrana zostata do:

- zbadania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok konczacy sie 31 grudnia 2008 roku oraz 31
grudnia 2009 roku;

- zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za rok konczacy sie 31 grudnia 2008 roku oraz
31 grudnia 2009 roku;

- przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2008
roku oraz za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2009 roku;

- przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca
2008 roku oraz za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2009 roku.

Spétka korzystata uprzednio z ustug firmy Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. w w/w zakresie.

W dniu 17 kwietnia 2008 roku, Sad Rejonowy Gdansk — Pdtnoc, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, zarejestrowat potgczenie Multimedia Polska S.A. (spdtka przejmujaca) z Przedsiebiorstwem
Handlowo-Ustugowym SOTEL Sp. z o0.0. i spotkg INTERTEL Sp. z 0.0. (spotki przejmowane, 100% zalezne od
Multimedia Polska S.A.). Zgodnie z ustalonymi w dniu 30 listopada 2007 roku planami potaczenia, potaczenie
zostato dokonane przy zastosowaniu uproszczonej procedury faczenia spoétek kapitatowych, w mysl przepisu art.
492 § 6 kodeksu spoétek handlowych, poprzez przeniesienie catego majatku spoétek Przedsiebiorstwo Handlowo-
Ustugowe SOTEL Sp. z 0.0. i INTERTEL Sp. z 0.0. na Multimedia Polska S.A.

W dniu 17 kwietnia 2008 roku Sgd Rejonowy Gdansk — Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat zmiany Statutu Spétki. Zmiany w Statucie zostaty dokonane na podstawie
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Multimedia Polska S.A., ktdre odbyto sie w dniu 20 marca
2008 roku.

W okresie po dniu bilansowym do dnia 8 maja 2008, tj. daty ostatniego raportu z realizacji procesu buy-back
Spoétka nabyta 322 035 akcji, ktore dajg tacznie 322 035 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki i stanowiag
0,21% kapitatu zakladowego Multimedia Polska S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia do niniejszego §rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralna czes§¢
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SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Trzy miesiace
zakonczone

31 marca 2008

Trzy miesigcy
zakonczone

31 marca 2007

Przychody ze sprzedazy abonenckiej i miedzyoperatorskiej 93 864 79983
Pozostate przychody ze sprzedazy 4668 9133
Przychody ze sprzedazy 98 532 89 116
Amortyzacja 23780 18 570
Zuzycie materiatow 2885 2621
Ustugi obce 34 517 34 054
Podatki i optaty 3338 3114
Wynagrodzenia 12 870 8157
Pozostate $wiadczenia pracownicze 1654 1484
Pozostate koszty 742 M7
Warto$¢ sprzedanych materiatow i towaréw 29 14
Koszty dziatalno$ci podstawowej 79 815 68 731
Zysk ze sprzedazy 18 717 20 385
Pozostate przychody operacyjne 415 1034
Pozostate koszty operacyjne 224 835
Zysk operacyjny 18 908 20 584
Przychody finansowe 1594 2330
Koszty finansowe 6 643 8474
Zysk przed opodatkowaniem 13 859 14 440
Podatek dochodowy 5084 1535
Zysk netto za rok obrotowy 8775 12 905
Zysk na akcje w oparciu o skonsolidowany zysk netto 0,07 0,10
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I SRODROCZNY SKROCONY BILANS

31 marca 2008 31 grudnia 2007
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 472 539 458 489
Wartos¢ firmy 72284 69 551
Warto$ci niematerialne i prawne 24724 25132
Aktywa finansowe 205 400 205 400
Naleznosci dtugoterminowe 843 843
Rozliczenia migdzyokresowe 2488 459
778278 759 874
Aktywa obrotowe
Zapasy 1054 3647
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4729 6636
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 84 985 77 495
Inwestycje krotkoterminowe 30 368 28179
Rozliczenia miedzyokresowe 1326 1332
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 67 206 162 845
189 668 280 134
SUMA AKTYWOW 967 946 1040008
PASYWA
Kapitat podstawowy 157 700 157 700
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 237 154 237 154
Akcje wiasne (23 327) (4 386)
Pozostate kapitaty rezerwowe 66 116 66 056
Zyski zatrzymane 48730 39 955
Kapitat wlasny ogétem 486 373 496 479
Zobowiazania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, leasingi finansowe 266 591 306 579
Rezerwy 103 118
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4057 5115
270751 311812
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 72914 98 278
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, inne 99 868 99 693
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 18 428 12 882
Przychody przysztych okreséw 19198 20 468
Rezerwy 414 396
210 822 231717
Zobowiazania razem 481 573 543 529
SUMA PASYWOW 967 946 1.040 008
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Il SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WELASNYCH

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy
akeji powyzej ich
wartosci nominalnej

Pozostate kapitaty
Akcje wlasne rezerwowe

Zyski zatrzymane/
niepokryte straty*

Razem

Na dzien 1 stycznia 2008 roku

Zysk/ strata z tytutu wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Zysk/ strata z tytutu wyceny zabezpieczen przeptywéw pienieznych

Réznice kursowe z przeszacowania

Odroczony podatek

Przychody/koszty za okres rozpoznane bezposrednio w kapitale wtasnym po
uwzglednieniu podatku odroczonego

Korekty dotyczace potgczenia spotek

Zysk | strata za okres

Przychody/koszty za okres ogdtem

Emisja akcji

Opcje na akcje

Nabycie akcji wiasnych
Nabycie udziatéw mniejszosci
Podziat zysku z lat ubiegtych

157 700

237154

(4 386) 66 056

39955

8775

496 479

8775

8775

8775

97
(18 941) (37)

97
(18 978)

Na dzien 31 marca 2008 roku

157 700

237 154

(23327) 66 116

48 730

486 373
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Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci Pozostafe kapitaty Zyski zatrzymane/
Kapitat podstawowy nominalnej Akcje wlasne rezerwowe niepokryte straty* Razem

Na dzien 1 stycznia 2007 roku 157 700 237233 21381 32751 449 065
Zysk/ strata z tytutu wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - -

Zyskl strata z tytutu wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych - -

Réznice kursowe z przeszacowania - -

Odroczony podatek - -

Przychody/koszty za okres rozpoznane bezposrednio w kapitale wtasnym po

uwzglednieniu podatku odroczonego -

Zysk | strata za okres - 12 905 12 905
Przychody/koszty za okres ogdtem - - 12 905 12 905
Emisja akcji -
Koszt emisji akcji - -

Ptatnosci w formie akcji wtasnych - -

Nabycie udziatéw mniejszosci - -

Zyski/straty rozpoznane bezposrednio w kapitatach wiasnych - - - 8384 8384
Na dzier 31 marca 2007 roku 157 700 237 233 21381 54 040 470 354
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IV SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota Trzy miesigce zakoniczone  Trzy miesigce zakonczone
31 marca 2008 31 marca 2007
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk brutto 13 859 14 440
Korekty o pozycje: 14 313 35297
Amortyzacja 23780 18 570
Odsetki i dywidendy netto 5752 3158
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 265 -
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 0] (68)
Zmiana stanu zapasow (135) (6)
Zmiana stanu nalezno$ci (92) 23 362
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytow (11097 (3 888)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 2253 (4 116)
Zmiana stanu rezerw 4 (3096)
Podatek dochodowy zaptacony (6142) (1535)
Pozostate korekty (268) 2916
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 28172 49 737
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych
i warto$ci niematerialnych (453) 17
Nabycie warto$ci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych (56 423) (36 047)
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych
$rodkow pienigznych (1 550) (54 458)
Odsetki otrzymane - -
Sptata udzielonych pozyczek - 7428
Pozostate - (15)
Srodki pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej (58 426) (82 975)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowe;j
Dywidendy zaptacone akcjonariuszom mniejszosciowym - (30)
Nabycie akcji wtasnych (18 979) -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 1) R
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow - 44
Splata pozyczek / kredytow (40 498) (106 800)
Zaptacone kontrakty SWAP - -
Odsetki i prowizje zaptacone (5928) (1025)
Pozostate 21 -
Srodki pienigzne z dziatalnosci finansowej (65 385) (107 811)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ekwiwalentow (95 639) (141 049)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 162 845 330 465
Srodki pienigzne na koniec okresu 67 206 189 416
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