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Zastrzezenie prawne

Niniejsza prezentacja nie stanowi oferty nabycia papieréw wartosciowych i ma
charakter wytgcznie promocyjny. Jedynym prawnie wigzacym dokumentem
zawierajacym informacje o spotce Eurotel S.A. i jej ofercie publicznej jest
prospekt emisyjny, ktoéry zostat udostepniony do wiadomosci publicznej w
dniu 7 grudnia 2006 roku. Prospekt jest dostepny w formie elektronicznej na
stronach internetowych Emitenta pod adresem www.eurotel.pl. W wersji
drukowanej prospekt jest dostepny w Punktach Obstugi Klienta Domu
Maklerskiego PKO BP oraz siedzibie Emitenta w Gdansku, ul. Jaskowa Dolina

oS7.

www .eurotel.pl
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Tezy iInwestycyjne

2 Partner najwiekszego operatora sieci komorkowej
B Atrakcyjna spotka...

- najwieksza sie¢ sprzedazy na obszarze pétnocnej Polski
- dynamiczny rozw0j poprzez akwizycje
- sprawdzony model biznesu
- wysoka rentownosc
- doswiadczony i kompetentny management
2 ... na atrakcyjnym rynku

- komunikacja mobilna — najszybciej rosngcy segment rynku
telekomunikacyjnego

- niski poziom penetracji ustug w Polsce

- dynamiczny wzrost ustug pozagtosowych w strukturze sprzedazy
o telefonia trzeciej generacji UMTS
o technologia VOIP
o Mmultimedia, rozrywka, SMS, MMS

www .eurotel.pl
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Historia Spofki

X1l 2006 r. pierwsza oferta publiczna

111 2006 r. przeksztatcenie w Spoétke Akcyjng

111 2006 r. wpisanie do rejestru operatorow MVNO
2005 r. najwieksza w historii spétki sprzedaz ustug

2004 r.@ udziat w sukcesie wprowadzenia na rynek marki Heyah

2002 r. 0\ potaczenie z firmg Tele-Net, zwiekszenie liczby sklepéw

2001 r.® poczatek wspotpracy z wiodacq siecig hipermarketow

P- rozwdj sieci sprzedazy

1996 r. @~ zatozenie spétki Eurotel — uruchomienie w Polsce pierwszej sieci GSM

www .eurotel.pl
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Model biznesowy

Strategiczne partnerstwo z liderem rynku telefonii komorkowej operatorem
sieci Era

Koncentracja na budowie i rozwoju sieci sprzedazy w oparciu o salony
sprzedazy, sklepy franczyzowe oraz Centra Biznesowe

Gléwne obszary dziatalnosci Gléwne zrédta przychodéw

Sprzedaz towaréw i ustug Przychody z tytutu prowizji za
abonamentowych post-paid podpisanie nowych umow lub
przedtuzenie juz istniejgcych

Sprzedaz towardw i ustug : ,
bezabonamentowych pre-paid Przychody ze sprzedazy telefonow
z kartg, kart z numerem

Sprzedaz akcesoriow do telefonow (starteréw) i kuponow

komérkowych dotadowujgcych wartosc kont na
tych kartach

Nowe produkty rynkowe —

Telewizja Nowej Generacji ,,n” Inne zrédta przychodéw

www .eurotel.pl
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Struktura sprzedazy ustug

Liczba aktywacji w podziale na kanaty Liczba podpisanych nowych uméw wediug
sprzedazy kategorii klienta
w szt.
w szt.
35000 40 000
30 000 35 000
25 000 30 000
20 000 25 000
20 000
15 000
15 000
10000 10 000
5 000 5 000
0 -
2005 3Q 2006
M sklepy wiasne M subdealer B Rynek prywatny B Rynek biznesowy

www .eurotel.pl
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Rynek ustug GSM w Polsce — czynniki wzrostu

2 Niski poziom penetracji rynku na tle krajow UE - 76,4% na koniec 2005 roku

£ 12% gospodarstw domowych w Polsce nie posiada zadnego telefonu — najnizszy
wskaznik w UE

B Tylko 67% gospodarstw domowych w Polsce posiada telefon komérkowy - Srednia w
UE to 80%

Poziom penetracji telefonii komorkowej w wybranych krajach UE (w %)

Polska 76
W|k Brytania T 103
Szwecja T 101
Portugalia T 106
Austria T 99
Holandia 94
Litwa e 117
Estonia 94
Dania 96
Czechy T 105

Zrodio: Raport o stanie rynku telekomunikacyjnego za 2005 r. UKE

www .eurotel.pl
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Rynek ustug GSM w Polsce — czynniki wzrostu

2 Dynamiczny wzrost uzytkownikow telefonéw komorkowych w Polsce

2  Dodatkowe ustugi niegtosowe: multimedia, przesytanie danych, rozrywka dostepne w
telefonach komaorkowych

Prognozy wzrostu liczby klientow sieci komorkowych (w min) Liczba aktywnych kart SIM ( min szt.)
45 1 45 A
0,5
40 +11,05%
41,2
35 40
30
35 1 +27,4%
25
20 30
} +26,4%
15 29,1
10 25 —
5
0 20 T T T 1
2004 r. 2005 r. 2006 r. 2007 r. 2004 r. 2005 r. 2006 r. 2007 r.

B Polkomtel B PTC Era B PTK Centertel B P4

Zrodio: Operatorzy

www .eurotel.pl
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Rynek ustug GSM w Polsce — tendencje i trendy

3 Wzrastajace znaczenie segmentu ustug Udziat SMS w APRU w 2005 r.

bezabonamentowych w catkowitej
liczbie uzytkownikéw telefonow
komorkowych.

21 Spadek wskaznika ARPU (Sredni
przychéd na uzytkownika) gtéwnie z
powodu ekspansji ustug
bezabonamentowych oraz obnizenia
stawek za ustugi Swiadczone zaréwno
w systemie bezabonamentowym jak i
abonamentowym.

Udziat SMS w APRU w 2011 r.

1 Stopniowa redukcja cen telefonow i
ustug.
2 Wzrastajacy udziat ustug

L,hiegtosowych” w przychodach
operatorow.

Zrodto: Pyramid Research, Gazeta Prawna

- www .eurotel.pl
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Przysztos¢ rynku GSM w Polsce

2 Rynek mobilnych ustug dodanych bedzie stanowit coraz wiekszg czesci w koszyku
ustug oferowanych przez telefon komoérkowy — podobnie jak w Europie Zachodniegj

21 Operatorzy GSM bedg realizowa¢ wzrost APRU poprzez ustugi dodane i transmisje

danych
Rynek ustug mobilnych w Europie Zachodniej w mld Euro
50
40
Dane
> i multimedia
30 Transmisja:
- danych
20
- multimediow
> Glos
10 - gtosu
0

2006 2007 2008 2009 Zrodto: Com MN SM Assessment

www .eurotel.pl

10

Pierwsza Publiczna Emisja Akcji Eurotel S.A.



Autoryzowana Sie¢ Sprzedazy Era * : ' ' E u rotel S.A.

Otoczenie konkurencyjne — udziat w rynku

2 Operatorzy telefonii komodrkowej udziatw rynku pod wzgledem uzytkownikéw w 2005 r.
dziatajgcy w Polsce:

- Polska Telefonia Cyfrowa (Era, Era Tak Tak, Era
Biznes, Heyah)

- Polkomtel (PLUS GSM, Simplus, Sami Swoi)

- PTK Centertel (Orange, Orange GO. POP)

- Netia Mobile (P4) — rozpoczecie dziatalnosci w
IVQ 2006 r.

2 Lider rynku Polska Telefonia Cyfrowa udziatw rynku pod wzgledem przychodéw w 2005 r.
posiadata na koniec 2005 r. 10,2 min
klientow, o 18% wiecej niz na koniec
2004 roku. PTC zajmuje pierwszq
pozycje na polskim rynku telefonii
komoérkowej z 35% udziatem pod
wzgledem liczby uzytkownikow. Do
konca 2006 roku liczba uzytkownikéw
wzrosnie do 12,5 min. B PTC Era B PTK Centertel B Polkomtel

Zrodto: Urzad Komunikacji Elektronicznej, 2006

www .eurotel.pl
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Otoczenie konkurencyjne

Autoryzowane sieci sprzedazy innych Konkurencja zewnetrzna -

operatorow pomiedzy operatorami
- GTI Polska (Orange) - Promocje dla klientéw
- mPunkt (Plus) -  Wplyw na poziom cen telefonow i
- Liberty (Plus) ustug
- Tell (Orange)
- T1 (Plus)
Autoryzowani przedstawiciele sieci Konkurencja wewnetrzna

ERA — tacznie 14 firm
- Germanos Polska
- Mix Electronics

- Lokalizacja punktéw handlowych

- Jakos¢ obstugi

- Baltimpex Telecom - Asortyment telefonéw

- Tele-Hit - Brak konkurencji cenowej — oferta
= KiM Group we wszystkich sklepach operatora
- Eurotel

jest praktycznie taka sama

www .eurotel.pl
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Czynniki przewagi konkurencyjnej

& Bardzo dobre wskazniki efektywnosci ekonomicznej na tle
konkurencyjnych firm

2 Stabilna pozycja finansowa i zoptymalizowany kapitat
obrotowy

& Bardzo silna pozycja na rynku — najwieksza sieC na terenie
potnocnej Polski

& Profesjonalni pracownicy i wysoki standard punktow
sprzedazy

& Doswiadczony zarzad powigzany kapitatlowo ze spétka i
zorientowany na dalszy wzrost wartosci

www .eurotel.pl
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SieC sprzedazy

2 Wrtasna siec sprzedazy — 50
punktow handlowych, w tym:
- 16 wiasnych sklepow
- 27 sklepow prowadzonych przez
sub-agentow,
- 6 sklepow franczyzowych
wiasnych,
- 1 sklep franczyzowy operatora,
- 4 Autoryzowane Centra
Biznesowe.
2 Najwieksza na poétnocy Polski siec
sprzedazy

2 Duze i Srednie miasta

2 Centra handlowe i najbardziej
prestizowe lokalizacje w miastach

- / -
s, zachodnio- o skl
' pomorskie .
i lq.:ia-_sk'g- podlaskie
pomorskie
N
. mazowieckie
' wielkopolskie L]
lubuskie . {
. todzkie
dolnodaskie ’ lubelskie {\
N '\J slaskie
- .
podk arpackie
’\\ malopolskie
Legenda: *
B - APS. Sieci Eurotel L N M
\

www .eurotel.pl
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Strategia rozwoju firmy

& Maksymalizacja wielkosci sieci sprzedazy
- inwestycje w otwieranie nowych punktéw sprzedazy
- akwizycje istniejgcych sieci sprzedazy innych firm w sieci PTC Era
- multioperatorstwo
& Dalszy wzrost efektywnosci dziatalnosci
- wykorzystanie efektow skali po stronie kosztowej
- optymalizacja sieci sprzedazy
- wzrost udziatu klientow biznesowych w strukturze przychodow

Cele strategiczne na 2007-08

e kilkukrotne zwiekszenie sieci sprzedazy
= osiggniecie wskaznika rentownosci netto na poziomie 10%
» kilkukrotne zwigekszenie zysku netto

www .eurotel.pl

15

Pierwsza Publiczna Emisja Akcji Eurotel S.A.



Autoryzowana Sie¢ Sprzedazy Era

L | -”1‘" )

|
L

Eurotels.a.

Podstawowe informacje finansowe

Pozycja - 2k(\),\(l)-6 - 2k(\),\85 2005 2004 2003
Przychody netto ze sprzedazy 16 701 15 068 37 140 39 840 38 035
Przychody netto ze sprzedazy ustug 5 016 3 845 11 361 6 631 8 062
Przychody brutto ze sprzedazy towarow 11 685 11 223 25 779 33 209 29 973
Zysk brutto na sprzedazy 5983 4216 12 378 9 283 9 585
Zysk na sprzedazy 1 038 255 2 486 1 890 2 064
EBIT 1102 370 1 807 1618 1 602
EBITDA 1158 428 1924 1766 1718
Zysk brutto 1114 384 1 845 1593 1524
Zysk netto 900 294 1 400 1 220 1023
Zysk netto na 1 akcje (zt) 0,36 0,12 0,56 0,49 0,41
Wartos¢ ksiggowa na 1 akcje (zh) 1,29 1,24 1,49 1,12 0.62

Zrodto: Prospekt emisyjny Eurotel S.A.

www .eurotel.pl
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Wyniki za | p6trocze 2006 roku

Dane w tys. PLN

| - VI 2006 | - VI 2005 wzrost
Przychody netto ze
sprzedazy 16 701 15 068 10,8%0
Egg’gggg;’ Sse'tlfg ze 5016 3 845 30,5%
Proychody netio ze e e =
EBIT 1102 370 197,8%
EBITDA 1158 428 170,5%
Zysk netto 900 249 261,4%

2 Mniejsza dynamika obrotéw przy zachowaniu wiekszych wartosci
zyskow ze sprzedazy

2 Wzrost przychoddéw z tytutu sprzedazy ustug

Zrodto: Prospekt emisyjny Eurotel S.A.

- www .eurotel.pl
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Wyniki finansowe w latach 2004 - 2006

w tys. zt
' y r
3000 T P Rentowno$é netto
-
2500 + P |
_- I
1 - |
2000 _ 5% 5.4% :
- 5% - l
1500 + 0° I 3,8%
4% o ' 3% 5 7w
1000 + 3% - I [0
2% | :
500 + 106 | !
0 0% - ! | | |
2004 5005 5006P lkw. I©ikw. ! 2005 2004 2003

2006 2005

|- Zysk netto I Zysk brutto|

Stabilny wzrost rentownosci na poziomie sprzedazy

Srednioroczny wzrost zysku netto za okres 2004-2006 na
pOZ|Om|e 32 y 5% Zrodio: Prospekt emisyjny Eurotel S.A.

www .eurotel.pl
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Wykorzystanie srodkéw z emisji akcji

Dolna granica przedziatu Gorna granica przedziatu
Cele emisji cenowego (11 zt) cenowego (14 zt)
RozwoQj sieci sprzedazy
poprzez akwizycje
iIstniejgcych salonow
sprzedazy innych sieci 7.200 tys. zi 7.200 tys. zi
Wdrozenie systemu
informatycznego
wspomagajqcego
zarzadzanie 1.000 tys. zt 1.300 tys. zt
Kapitat obrotowy oraz
dalsze przejecia,
otwieranie sklepow
wtasnych i franczyzowych 6.600 tys. zi 10.400 tys. zi
Razem: 14.800 tys. zt* 18.900 tys. zt *

Szacowane wplywy netto z emisji akcji serii B po uwzglednieniu kosztéw emisji , o
Zrodto: Prospekt emisyjny Eurotel S.A.

www .eurotel.pl
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Efektywna realizacja celow emisyjnych

€1 Finalizacja przejecia sieci okoto 50 punktéw handlowych do

konca grudnia 2006 roku

- komplementarnosc lokalizacji - wejscie na nowy rynek

geograficzny

- uzyskanie znaczgcej pozycji w sieci sprzedazy PTC Era

- bardzo dobra jakosc¢ przejmowanej sieci

- efektywna forma transakcji — przejeciu punktow sprzedazy a
nie catej firmy

- wysoka rentownosc netto przejmowanej sieci

www .eurotel.pl
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Konstrukcja oferty

W ramach oferty publicznej Spoétka zaoferuje:

- W transzy Inwestorow Instytucjonalnych
- 843.750 sztuk akcji serii B

- W transzy Inwestorow Indywidualnych
- 562.500 sztuk akcji serii B

Book — building 11 — 18 grudnia 2006r.
Przedziat cenowy: od 11 do 14 zt za akcje
Zapisy 19 - 21 grudnia 2006r.

www .eurotel.pl
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Preferencje dla inwestorow

Program lojalnosciowy dla akcjonariuszy:

- Dla wszystkich akcjonariuszy uczestniczgacych w
Publicznej Ofercie, bez wzgledu na transze

- Rabaty na produkty i ustugi dostepne w sieci sprzedazy
Eurotel
o 11% na pakiety startowe Era Tak Tak
o 5,5% na zestawy Era Tak Tak

o 2,2% na kupony i dotadowanie Era Tak Tak

- Obowigzuje 1 rok od zakonczenia subskrybcji

www .eurotel.pl
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Dodatkowe atuty oferty

& Deklaracja wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy za 2006 r.
&2 Brak akcji uprzywilejowanych
B2 Lock-up dla Akcjonariuszy posiadajgcych akcje serii A -
12 miesiecy od daty zatwierdzenia prospektu emisyjnego:
- nie dokonajg sprzedazy zadnej posiadanej akcji serii A;
- nie obcigzg zadnej z posiadanych akcji serii A;

- nie bedg zawierac¢ zadnych umoéw, ktére dotyczytyby zbycia lub

obcigzenia posiadanych akcji serii A.

www .eurotel.pl

Pierwsza Publiczna Emisja Akcji Eurotel S.A. 53



. \ ; __-.'}'- 1
Autoryzowana Sie¢ Sprzedazy Era : ’ : | E u rotel S A

Struktura akcjonariatu

Skilad akcjonariatu przed emisjq akcji serii B

Krzysztof
Stepokura
45%

Sklad akcjonariatu po emisji akcji serii B

Nowi
Jacek Foltarz Kei )
45% akcjonariusze Jacek Foltarz
Tomasz 36% 29%

Marek Basinski 5%
Parnowski 5%

Marek
Parnowski 3%

Krzysztof

Tomasz Stepokura 29%
Basinski 3%

Zrodto: Prospekt emisyjny Eurotel S.A.

www .eurotel.pl
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Dane teleadresowe

Emitent: Oferujacy:

Eurotel _ @

Spdtka Akcyjna

Eurotel Spétka Akcyjna Dom Maklerski PKO BP
ul. Jaskowa Dolina 57 ul. Putawska 15
80-286 Gdansk 02-515 Warszawa
telefon:+48 (58) 520 38 19 telefon:+48 (22) 521 80 00
faks:+48 (58) 520 38 21 faks:+48 (22) 521 79 46
www.eurotel.pl www.dm.pkobp.pl

www .eurotel.pl
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