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19 czerwca 2017 r.

PLAY COMMUNICATIONS S.A. OGLASZA ZAMIAR WEJSCIA NA GIELDE PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE

PLAY COMMUNICATIONS S.A.* (,Spétka”) bedaca wtascicielem 100% udziatéw w P4 sp. z o.o.
(,,PLAY”), ktdra jest operatorem sieci telefonii komdrkowej PLAY, jednej z najszybciej rozwijajagcych
sie firm telekomunikacyjnych w Europie, oglosita dzi§ zamiar przeprowadzenia pierwszej oferty
publicznej akcji (,Oferta”). PLAY Communications S.A. zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie
i wprowadzenie akcji zwyktych Spoétki do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym)
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Komentujgc dzisiejsze ogtoszenie, Jorgen Bang-Jensen, Prezes Zarzadu P4, powiedziat:

,PLAY to wyjatkowa firma na tle europejskiego sektora telekomunikacyjnego. Dzieki przemyslanej
strategii i temu, Zze jesteSmy marka telekomunikacyjng numer jeden w Polsce, wyprzedzamy
poréwnywalne spoétki gietdowe pod wzgledem tempa wzrostu przychodéw i rentownosci.
StworzyliSmy model biznesowy, ktéry pozwolit nowemu operatorowi na osiggniecie wiodgcej pozycji
na rynku w ciggu zaledwie kilku lat, a przy tym na generowanie wolnych przeptywéw pienieznych na
poziomach, jakie wypracowujg najlepsi operatorzy w branzy na swiecie. Sukces PLAY jest wspierany
przez trwaty wzrost polskiej gospodarki, jak rowniez rosngce wykorzystanie transmisji danych przez
naszych klientéw, co pozwala nam sadzi¢, ze mozemy zaoferowac inwestorom bezkonkurencyjne
W naszej branzy potaczenie wzrostu wartosci oraz rentownosci inwestycji".

Informacje o PLAY

PLAY jest operatorem drugiej co do wielkosci i najszybciej rosnacej sieci telefonii komdrkowej
w Polsce pod wzgledem raportowanej liczby klientéw (14,3 min klientéw? na 31 marca 2017 r.). PLAY
zwiekszyt swoj udziat rynkowy w liczbie klientéw w Polsce z poziomu okoto 4,6% na koniec 2008 r. do
okoto 27,6% na 31 marca 2017 r. PLAY oferuje szeroki zakres ustug telekomunikacyjnych opartych na
technologii komdérkowej, w tym: ustugi gtosowe, ustugi transmisji danych, wiadomosci tekstowe,
ustugi wideo (PLAY NOW), a takze ustugi dodane oraz sprzedaz telefondw komdrkowych iinnych
urzadzen klientom indywidualnym oraz biznesowym w Polsce.

! Przed rozpoczeciem pierwszej oferty publicznej Play Holdings 2 S.3 r.l. zostanie przeksztatcona w Play Communications S.A.
> Wg liczby kart SIM.



Gtéwne powody atrakcyjnosci PLAY

Polska jest jednym z najbardziej atrakcyjnych rynkéw telefonii komdrkowej w Europie,

charakteryzujgcym sie stabilnym poziomem konkurencji

e Najwieksza gospodarka w Europie Srodkowo-Wschodniej, o trwalym tempie wzrostu i stale
poprawiajgcym sie otoczeniu makroekonomicznym, co skutkuje wzrostem dochodu
rozporzadzalnego i sity nabywczej oraz spadkiem poziomu bezrobocia.

e Tempo wzrostu polskiej gospodarki jest wyzsze niz wiekszosci krajéw w Europie - w latach
2013, 2014, 2015 i 2016 realny wzrost PKB wyniést odpowiednio: 1,4%, 3,3%, 3,8% oraz 2,7%
w poréwnaniu do Sredniej w Unii Europejskiej na poziomie odpowiednio: 0,3%, 1,7%, 2,2%
i1,8%.

e Rosnacy rynek, zrownowazone otoczenie konkurencyjne oraz korzystne warunki dla rozwoju
ustug mobilnych pozwolity PLAY na zwiekszenie rentownosci, mierzonej wzrostem marzy
skorygowanej EBITDA* w ujeciu kwartalnym z 32,4% w okresie trzech miesiecy
zakoniczonych 31 marca 2016 r. do poziomu 35,7% w okresie trzech miesiecy zakoriczonych
31 marca 2017 r.

PLAY to jeden z najszybciej rozwijajacych sie operatorow telefonii komdrkowej w Polsce i Europie

e Wyjatkowy sukces komercyjny na polskim rynku z imponujgcym tempem wzrostu bazy
klientow.

e W okresie od 31 grudnia 2007 r. do 31 marca 2017 r. baza klientéw PLAY wzrosta w tempie
37% mierzonym skumulowanym rocznym wskaznikiem wzrostu (CAGR)>, osiggajac ponad
14,3 milionéw kart SIM wedtug stanu na 31 marca 2017 r.

e Konsekwentnie rosnacy udziat w rynku od chwili rozpoczecia dziatalnosci w ujeciu rok do
roku.

e Jeden z najwiekszych sukcesdow odniesionych przez operatordw, ktérzy w ostatnich latach
rozpoczeli dziatalnos¢ na rynku telekomunikacyjnym w Europie - osiggniecie ponad 27%
udziatu w rynku klientéw w ciggu dziesieciu lat od momentu rozpoczecia dziatalnosci.

e Najwyzszy poziom rozpoznawalnosci przez klientéw (,,brand image index”) na 31 marca 2017
r. wérod operatoréw sieci komorkowych w Polsce®, oraz czwarta pozycja marki PLAY na liscie
najcenniejszych polskich marek wg dziennika Rzeczpospolita.

e PLAY cieszy sie jednym z najwyzszych wsréd operatorow telekomunikacyjnych na swiecie
i najwyzszym w polskiej branzy telefonii komdérkowej, poziomem indeksu rekomendacji
klientéw (Net Promoter Score)’.

e Najwieksza ogdlnokrajowa dedykowana sie¢ sprzedazy z ponad 850 placéwkami pod markg
PLAY w 420 miastach, na 31 marca 2017 r.

® Dane Economist Intelligence Unit.

* Wszystkie dane i wskazniki finansowe uzyte w niniejszym ogtoszeniu prezentowane sa w ujeciu skonsolidowanym.
® CAGR liczony z uwzglednieniem klientéw wirtualnych operatoréw sieci komérkowych.

e Wg badania Smartscope.

7 Wg Analysys Mason.



Optymalna struktura kosztow wspiera dalszy wzrost rentownosci dzieki efektowi skali

e Zwiekszenie skali dziatalnosci przyczynito sie do wzrostu efektywnosci wydatkow na systemy
IT — relacja kosztdw operacyjnych i naktadéw inwestycyjnych na systemy IT do przychodéw
operacyjnych spadta z poziomu 2,7% do poziomu 2,4% pomiedzy 2014 r. i 2016 .

e Stata optymalizacja kosztdw rozwoju i utrzymania sieci telekomunikacyjnej, zapewniata
pomiedzy 2014 r. i 2016 r. wsparcie dla wzrostu uzycia transmisji danych na jednego klienta
z poziomu 853 MB do 2.773 MB, przy jednoczesnym spadku kosztéw utrzymania sieci z 2,4%
do 2,0% (liczonych jako procent przychoddéw operacyjnych).

Strategia budowy i utrzymania sieci wspiera dalszy wzrost bazy klientow

e Wysoce efektywna sie¢ telekomunikacyjna oraz zasoby czestotliwosci pozwalajgce na
zaspokojenie zapotrzebowania klientdw na ustugi transmisji danych, w potaczeniu
z dtugoterminowymi umowami roamingu krajowego z innymi operatorami.

e Elastyczna i skalowalna infrastruktura IT, pozwalajaca na komercyjne wdrazanie licznych
nowych ofert i proceséow w krétkim czasie.

e Efektywny kosztowo rozwdj sieci telekomunikacyjnej obejmujacej terytorium catego kraju
(wedtug danych na 31 grudnia 2016 r. - wiasna sie¢ 4G LTE obejmowata 92,1% populacji
Polski oraz 98,9% populacji zamieszkatej na terenach miejskich).

e PLAY to pierwszy polski operator komérkowy, ktéry uruchomit agregacje pasma LTE (pod
nazwa ,4G LTE Ultra”). Zasieg sieci umozliwiajgcej agregacje pasma obejmuje 79,4%
populacji Polski wedtug stanu na 31 marca 2017 r.

e Optymalne zarzadzanie wdrozeniem sieci 4G LTE pozwolito unikngé¢ zaréwno wysokich
kosztow zwigzanych z infrastrukturg 4G LTE, jak i problemoéw z ograniczonym wyborem
urzadzen 4G LTE, z jakimi musiat sie borykaé operator, ktéry jako pierwszy wprowadzat te
ustuge na polski rynek.

Imponuijacy, staty wzrost przychoddw operacyjnych i rentownosci, wspierany przez kontrolowane

i efektywne naktady inwestycyjne, prowadzgce do dynamicznego wzrostu konwersji generowanych

przeptywdw pienieznych

e Rosngca baza klientéw oraz atrakcyjna oferta, wraz z silng orientacjg na rentownosc,
przyniosty imponujace efekty — skumulowany wzrost przychodéw operacyjnych oraz
skorygowanej EBITDA w ujeciu rocznym w latach 2014 - 2016 wynidst odpowiednio 15%
i 19%.

e Atrakcyjny poziom marzy skorygowanej EBITDA w wysokosci ponad 33%, w pofaczeniu
z efektywnym zarzadzaniem naktadami inwestycyjnymi, pozwolity na wygenerowanie



znaczacych wolnych przeptywdw pienieznych. W rezultacie skorygowany wskaznik konwersji
gotéwki liczony jako skorygowana EBITDA pomniejszona o naktady inwestycyjne® podzielona
przez skorygowang EBITDA wynidst 76% za rok 2016.

e Stabilne sredniowazone miesieczne przychody na klienta (ARPU), przy stale rosnacej bazie
abonentéw kontraktowych, ktéra wzrosta z 5,8 min (47,3% catkowite] liczby klientéw) na
dzien 31 grudnia 2014 r. do 8,7 min (60,5% klientéw) na dzierr 31 marca 2017 r.

e W perspektywie srednioterminowej Spdtka oczekuje dalszego jednocyfrowego rocznego
wzrostu przychoddw operacyjnych, przy jednoczesne]j dalszej poprawie marzy skorygowanej
EBITDA, dzieki dzwigni operacyjnej oraz zakonczeniu budowy witasnej sieci
telekomunikacyjnej obejmujacej terytorium catego kraju.

e Spdétka oczekuje, ze stosunek naktadéw inwestycyjnych (z wytaczeniem ptatnosci
leasingowych oraz naktadéw na rozbudowe sieci) do przychodéw operacyjnych wyniesie
w sredniej perspektywie okoto 8% rocznie. W konsekwencji przyspieszonej rozbudowy
wiasnej sieci komdrkowej, w roku 2017 Spoétka planuje naktady inwestycyjne na poziomie
ponizej 700 min PLN; ponadto Spodtka przewiduje dodatkowe, nakfady inwestycyjne na
poziomie 500 min PLN w latach 2018-2020, ponad ww. $redni poziom okofo 8% rocznych
przychoddéw operacyjnych. W zakresie polityki zadtuzenia spétki, celem PLAY jest osiggniecie
skonsolidowanego wskaznika raportowanego dtugu netto w stosunku do skorygowanej
EBITDA za ostatnie 12 miesiecy (LTM) na poziomie 2,5-krotnosci.

Doswiadczony zespdt zarzadzajacy spotka

e Doswiadczony zespdt menedzerdow zwigzanych z PLAY od wielu lat, ktérego cztonkowie
dysponujg $rednio 20-letnim doswiadczeniem w sektorze telekomunikacyjnym.

Polityka dywidendowa po Ofercie

e Spodtka planuje wyptate dywidendy pienieznej w wysokosci 650 min PLN w drugim kwartale
2018 r. za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2017 r., pod warunkiem uzyskania zgody
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, przy czym obecni akcjonariusze deklarujg poparcie
przysztej uchwaty w tym zakresie.

e W kolejnych latach (poczawszy od dywidendy za rok 2018 wyptacanej w 2019 r.) Spétka
planuje roczny wskaznik wyptaty dywidendy w wysokosci 65 - 75% skonsolidowanych
wolnych przeptywdéw pienieznych z uwzglednieniem ptatnosci leasingowych do kapitatéw
wtasnych (FCFE) za rok poprzedzajgcy. Polityka dywidend zostanie poddana przegladowi, gdy
Spétka osiggnie swoj dtugoterminowy cel dotyczacy poziomu zadtuzenia liczonego jako
skonsolidowany wspétczynnik dtugu netto do skorygowanej EBITDA w okresie ostatnich
12 miesiecy na poziomie ok. 2,5-krotnosci.

8 taczne przeptywy z tytutu naktadéw inwestycyjnych z wytaczeniem ptatnosci zwiazanych z nabyciem rezerwacji czestotliwosci.
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e Dywidenda bedzie wyptacana corocznie, po jej zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.

Gtoéwne informacje dotyczace Oferty

e Oferta bedzie obejmowaé czesc¢ istniejagcych akcji zwyktych luksemburskiej spotki PLAY
Communications S.A. (,Akcje Sprzedawane”), nalezgcej do Play Holdings 1 S.a r.l.
(,Akcjonariusz Sprzedajacy”), bedacej wiasnoscig i kontrolowanej przez spétki Tollerton
Investments Limited i Telco Holdings S.a r.l. Oferta obejmuje oferte publiczng skierowang do
inwestorow detalicznych, uprawnionych pracownikéw i inwestordw instytucjonalnych
w Polsce oraz oferte za granicg skierowang do inwestorédw instytucjonalnych zgodnie
z Regulacjg S i Przepisem 144A.

e Spdtka zamierza ubiegad sie o dopuszczenie i wprowadzenie na rynek gtéwny Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. wszystkich akcji zwyktych Spotki, w tym akgji
menedzerskich, ktore zostang wyemitowane w zwigzku z Oferta w ramach rozliczenia
istniejgcego programu motywacyjnego (,Akcje Menedzerskie").

e Akcjonariusz Sprzedajgcy otrzyma wszystkie wptywy z Akcji Sprzedawanych i zamierza
wykorzystaé czes¢ tych wptywow, by przedterminowo wykupic¢ obligacje PIK Toggle Notes,
o zapadalnosci w 2022 r., wyemitowane przez Impera Holdings S.A., swojg spotke
dominujgcy. Akcjonariusz Sprzedajgcy wykorzysta pozostatg czes$é srodkéw uzyskanych ze
sprzedazy Akcji Sprzedawanych na sfinansowanie dystrybucji do swoich akcjonariuszy i
czesciowe rozliczenie pieniezne istniejgcych programdéw motywacyjnych.

e Uprawnieni pracownicy beda mogli zapisywaé sie na akcje z 15% dyskontem. Zostanie im
przyznana gwarantowana alokacja (tj. bez proporcjonalnej redukcji), przy czym maksymalny
zapis danego pracownika zostanie ograniczony do wysokosci 25.000 PLN, z zastrzezeniem
zobowigzania sie do niesprzedawania akcji przez rok od momentu debiutu (tzw. lock-up). Ze
wzgledu na lock-up, w celu skorzystania z oferty pracowniczej, uprawnieni pracownicy beda
zobowigzani do posiadania lub otwarcia rachunkéw inwestycyjnych w Domu Maklerskim
PKO Banku Polskiego.

Akcjonariusz Sprzedajacy uwaza, ze w chwili obecnej, po okresie znacznego wzrostu, nadszedt
odpowiedni moment, aby spieniezy¢ czes¢ posiadanego pakietu akcji i wesprzeé¢ Spotke poprzez
Oferte, przez co Spodtka zwiekszy elastycznos¢ w zakresie przysztego finansowania i strategii
korporacyjnej.

J.P. Morgan, BofA Merrill Lynch oraz UBS Investment Bank dziatajg jako Globalni Koordynatorzy
i Wspotprowadzacy Ksiege Popytu. Bank Zachodni WBK S.A. oraz Dom Maklerski PKO Banku
Polskiego dziatajg jako Wspotprowadzacy Ksiege Popytu i Wspdtoferujacy.

Oferta jest uzalezniona od uzyskania wszystkich niezbednych zgdd i pozwoled odpowiednich
organdw rejestrowych i regulacyjnych.



Struktura akcjonariatu

Spotka obecnie posrednio nalezy do i jest kontrolowana przez Tollerton Investments Limited oraz

Telco Holdings S. ar.l., ktére posiadajg odpowiednio 50,3% i 49,7% kapitatu zaktadowego.

Zapytania

Aby uzyska¢ dodatkowe informacje, nalezy kontaktowac sie z:

Point of View (Warszawa)
Aleksandra Olek-Pawtowska
Dariusz Sobczynski

Citigate Dewe Rogerson (Londyn)
David Westover

Sandra Novakov

PLAY Communications S.A.

Anna Kaim — Relacje inwestorskie

PLAY

Marcin Gruszka — Relacje z mediami
Marek Chrusciel — Dep. Skarbu i Relacji
Inwestorskich

Wybrane dane finansowe

+48 601 960 004
+48 601 960 003

+44 207 282 2886
+44 207 282 1089

+352 28 68 48 130

+48 790 30 00 20
+48 790 00 55 00

Rok koriczacy sie w dn. 31 grudnia

2014 r. 2015r. 2016 .
(w milionach ztotych)
Przychody operacyjne 4.590 5.437 6.118
% wzrostu - 18% 13%
Skorygowana EBITDA 1.436 1.786 2.035
Marza skorygowanej EBITDA (w %) 31,3% 32,8% 33,3%
taczne naktady inwestycyjne* 449 429 486
Skorygowana EBITDA pomniejszona o naktady inwestycyjne* 987 1.357 1.549
% skorygowanej EBITDA 69% 76% 76%
% przychoddw operacyjnych 21% 25% 25%

*taczne naktady inwestycyjne z wytgczeniem ptatnosci zwigzanych z nabyciem rezerwacji czestotliwosci.

W okresie trzech miesiecy zakoniczonych 31 marca 2017 r. Spétka wygenerowata przychody

operacyjne na poziomie 1.581 min PLN, co stanowi wzrost o 9,6% w pordéwnaniu z analogicznym

okresem w 2016 r. Skorygowana EBITDA za okres trzech miesiecy zakornczonych 31 marca 2017 r.

wyniosta 564 min PLN, odnotowujac wzrost o 20,8% w pordéwnaniu z analogicznym okresem w

2016rr.




Polityka finansowa Spdtki zaktada jednocyfrowy roczny wzrost przychodéw operacyjnych w Srednim
terminie. Celem Spétki jest réwniez dalsze zwiekszanie marzy skorygowanej EBITDA w wyniku
korzysci ptynacych z diwigni operacyjnej oraz zakoniczenia procesu budowy ogdlnokrajowej
infrastruktury sieci komérkowej spétki. Spotka zaktada, ze stosunek naktaddw inwestycyjnych
(z wytaczeniem ptfatnosci leasingowych) do przychoddéw operacyjnych wyniesie w srednim terminie
okoto 8% rocznie. W konsekwencji przyspieszonej rozbudowy wtasnej sieci komdrkowej, w roku
2017 Spétka planuje naktady inwestycyjne na poziomie ponizej 700 min PLN; ponadto Spétka
przewiduje dodatkowe, fgczne naktady inwestycyjne na poziomie 500 min PLN w latach 2018-2020,
ponad poziom okoto 8% rocznych przychoddéw operacyjnych. W zakresie polityki zadtuzenia spotki,
celem PLAY jest osiaggniecie skonsolidowanego wskaznika raportowanego dtugu netto w stosunku do
skorygowanej EBITDA za ostatnie 12 miesiecy (LTM) na poziomie 2,5-krotnosci.

Ostrzega sie inwestoréw, ze powyzsze stwierdzenia mogg dotyczyé przysztosci, w zwigzku z tym nie
mozna na nich nadmiernie polegaé; wiecej informacji znalezé moina w sekcji "ZASTRZEZENIE
PRAWNE" ponize;j.

Informacje nt. PLAY

Pod wzgledem zarejestrowanej liczby klientéw®, PLAY jest drugim co do wielkosci operatorem
telefonii komérkowej w Polsce - na koniec marca 2017 r. posiadat ponad 14,3 min klientéw. PLAY
jest réwniez telekomunikacyjng markag numer 1 w Polsce na podstawie badan rynku
przeprowadzonych przez SMARTSCOPE. PLAY jest takze liderem w liczbie przytgczen kontraktowych
netto w Polsce: na koniec kwartatu zakorczonego 31 marca 2017 r. ponad 48% wszystkich
przytaczen kontraktowych netto dotyczyto przytaczen do sieci PLAY. Sukces PLAY znajduje réwniez
potwierdzenie w badaniach SMARTSCOPE, ktdére uznato PLAY za operatora z najwyzszym
wskaznikiem $wiadomosci reklamy wsrdd czterech gtéwnych operatoréow telefonii komdrkowej
w Polsce. Ponadto, PLAY utrzymuje wzrost liczby klientéw kontraktowych, co wida¢ w rosngcym
udziale abonentdéw kontraktowych w catej bazie klientéw operatora, z poziomu 47,3% na 31 grudnia
2014 r. do poziomu 60,5% na 31 marca 2017 r.; klienci kontraktowi PLAY generowali 77,1%, 77,3%
i 78,1% facznych przychodéw z ustug mobilnych odpowiednio w latach 2014, 2015, 2016 r. oraz
80,5% w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2017 r. PLAY uwaza, ze bedzie nadal
zwiekszac swoj Sredni przychdd na klienta i utrzymywac lub dalej obniza¢ juz i tak niski wskaznik
odtaczen klientéw, ktdéry konsekwentnie utrzymuje sie ponizej srednich pozioméw obserwowanych
wsrdd rynkowych konkurentéw. Ponadto klienci kontraktowi zapewniajg stabilnos¢ i bezpieczenstwo
przychodow ze sprzedazy, dzieki zagwarantowanym okresom trwania umoéw.

Informacje na temat polskiego sektora telekomunikacji bezprzewodowej

Polski rynek telefonii komérkowej jest zréwnowazony w kontekscie udziatu w rynku wszystkich
czterech najwiekszych operatoréw sieci komérkowych oraz zblizonego sposobu ich dziatania,
w szczegblnosci w pordwnaniu z rynkiem telefonii stacjonarnej, ktéry jest bardziej rozdrobniony.
W roku 2016 to wiasnie polski rynek telefonii komérkowej wygenerowat najwyzisze przychody
operacyjne sposréd wszystkich segmentdw polskiego rynku telekomunikacyjnego w wysokosci
ok. 26,3 mld PLN, wg publicznie dostepnych danych o przychodach pochodzgcych od czterech
najwiekszych polskich operatorow telefonii komdrkowej (przychody te stanowity w przyblizeniu

° Mierzonej liczba kart SIM



pieciokrotnosé¢ przychoddw rynku stacjonarnego). Jezeli chodzi o catkowitg liczbe uzytkownikow
w Polsce, na 31 marca 2017 r. zarejestrowano ok. 52 miIn kart SIM, co byto réwnowazne z penetracjg
rynku komodrkowego na poziomie 135,3%. taczne przychody operacyjne czterech najwiekszych
operatoréw telefonii komérkowej w Polsce wzrastaty od 2014 r. do 2016 r. o 4,2% rocznie (pod
wzgledem skumulowanego rocznego wskaznika wzrostu (CAGR)), natomiast liczba klientéw
kontraktowych w tym samym okresie wzrosta z poziomu 28,3 min do 32,9 min. PLAY nadal dostrzega
szanse na dalszy wzrost przychoddéw z ustug telefonii komdrkowej w Polsce, szczegdlnie dzieki
rosngcemu udziatowi smartfonéw na rynku, co powinno wspierac dalszy wzrost wykorzystania ustug
zwigzanych z transmisjg danych oraz mobilnych ustug szerokopasmowych, jak réwniez dzieki
wzrostowi segmentu klientéw biznesowych.

Obecne ceny ustug i struktura rynku wspierajg pakietyzacje ustug opartych o mobilng platforme
technologiczng, podczas gdy historycznie wigzanie (ang. bundling) ustug stacjonarnych
i komodrkowych byto ograniczone. Pakietyzacja ustug w Polsce sprowadza sie przede wszystkim do
taczenia w pakiety dwéch ustug mobilnych (stanowig one obecnie 77% ustug taczonych wg danych
UKE), gtéwnie ustug telefonii komodrkowej iszerokopasmowych ustug transmisji danych.
Historycznie, taczenie w pakiety ustug stacjonarnych i komérkowych nie odniosto na polskim rynku
duzego sukcesu ze wzgledu na stosunkowo niskg predkosé transmisji danych w przewazajacej czesci
infrastruktury stacjonarnej (warunki topograficzne w regionach o nizszej gestosci zaludnienia sg
korzystniejsze dla technologii mobilnej niz dla technologii stacjonarnych) oraz ze wzgledu na
rozdrobniony rynek operatordw szerokopasmowych ustug stacjonarnych oraz telewizji kablowej.
Wg danych Analysys Mason, operatorzy ustug komdérkowych obejmujg ponad 99% populacji, podczas
gdy rynek stacjonarnych ustug szerokopasmowych w Polsce jest rozdrobniony i obejmuje tylko 53%
polskich gospodarstw domowych majacych dostep do wysokiej jakosci ustug szerokopasmowego
Internetu. Ztych powoddéw platforma telefonii komérkowej w Polsce odgrywa znaczacg role
w zapewnieniu ogdlnokrajowego dostepu do szerokopasmowych ustug transmisji danych, a wedtug
firmy PMR, wtasnie dzieki temu mobilne ustugi szerokopasmowe stanowig 52% ustug wszystkich
abonentéw internetowych w Polsce. Zgodnie z tabelg wynikéw UE w sprawie agendy cyfrowej 2016,
Polska osiggneta szdéstg pozycie w UE pod wzgledem nasycenia rynku mobilnymi ustugami
szerokopasmowymi. Na dzieri 30 czerwca 2016 r. nasycenie to ksztattuje sie w Polsce na poziomie
114,6%, podczas, gdy srednia dla 28 panstw Unii Europejskiej wynosita na ten dzier 84,7% (liczona
jako poziom subskrypcji na 100 osdb).

ZASTRZEZENIE PRAWNE

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie majq jedynie charakter orientacyjny i w swoim
zamierzeniu nie majq by¢ ani petne, ani wyczerpujgce. Zadna osoba nie moze powofywac sie,
w jakimkolwiek celu, na zawarte w niniejszym dokumencie informacje ani na ich doktadnosc,
rzetelnosc czy kompletnosc.

Niniejszy dokument (oraz informacje w nim zamieszczone) nie stanowi oferty sprzedazy ani
zaproszenia do sktadania oferty zakupu papieréw wartosciowych na terytorium Standw
Zjednoczonych Ameryki. Papiery wartosciowe mogq byc¢ oferowane i zbywane na terytorium Standéw
Zjednoczonych Ameryki po ich zarejestrowaniu zgodnie z amerykanskg ustawqg o papierach
wartosciowych z 1933 r. ze zmianami (U.S. Securities Act of 1933, ,Amerykariska Ustawa o Papierach
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Wartosciowych”) albo na podstawie wyjgtku od obowiqgzku rejestracyjnego przewidzianego
w Amerykariskiej Ustawie o Papierach Wartosciowych. Papiery wartosciowe opisane w niniejszym
dokumencie nie zostaty ani nie zostang zarejestrowane zgodnie z Amerykariskq Ustawg o Papierach
Wartosciowych, ani nie sq oferowane publicznie na terytorium Standw Zjednoczonych Ameryki.

Niniejszy dokument jest dokumentem promocyjnym Spdftki i nie stanowi prospektu w rozumieniu
przepisow prawnych, za posrednictwem ktdrych dokonano implementacji Dyrektywy 2003/71/WE (ze
zm.) (Dyrektywa ta {gcznie z przepisami prawa, za posrednictwem ktorych nastgpita jej
implementacja w danym Paristwie Cztonkowskim oraz z innymi wtasciwymi przepisami prawa, zwana
dalej ,,Dyrektywg Prospektowq”) i nie stanowi oferty sprzedazy ani zaproszenia do nabycia papierow
wartosciowych. Prospekt sporzqdzony w jezyku angielskim zgodnie z wymogami Dyrektywy
Prospektowej wraz z ttumaczeniem jego podsumowania na jezyk polski, w momencie zatwierdzenia
go przez Luxembourg Commission de Surveillance du Secteur Financier — luksemburskq komisje
nadzoru finansowego bedzie jedynym prawnie wigizgcym dokumentem ofertowym zawierajgcym
informacje o Spdice ioferowanych papierach wartosciowych Spotki, a takze o ich dopuszczeniu
i wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zostanie opublikowany, po przekazaniu przez Commission de
Surveillance du Secteur Financier odpowiedniego zawiadomienia do Komisji Nadzoru Finansowego,
i bedzie dostepny na stronie internetowej Spotki oraz na stronie Luksemburskiej Gietdy Papierow
Wartosciowych (www.bourse.lu).

Niniejszy materiat nie jest przeznaczony do rozpowszechniania, bezposrednio albo posrednio, na
terytorium albo do Standw Zjednoczonych Ameryki albo w innych paristwach, w ktorych publiczne
rozpowszechnianie informacji zawartych w niniejszym materiale moze podlegac¢ ograniczeniom lub
by¢ zakazane przez prawo. Niniejszy materiat nie stanowi oferty sprzedazy papieréw wartosciowych
ani zaproszenia do sktadania zapiséow na Ilub nabywania papierow wartosciowych.
Rozpowszechnianie tego dokumentu w niektdrych paristwach moze by¢ zabronione. Niedozwolona
jest dystrybucja niniejszego dokumentu na terytorium Kanady, Japonii lub Australii. Informacje
zawarte w zatgczonym dokumencie nie stanowiq oferty sprzedazy ani zaproszenia do ztozenia oferty
nabycia papierdw wartosciowych w Kanadzie, Japonii lub Australii.

W paristwach cztonkowskich Unii Europejskiej innych niz Wielka Brytania niniejszy materiat prasowy
i oferta kupna papierow wartosciowych skierowane sq wytgcznie do oséb bedgcych , inwestorami
kwalifikowanymi” w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt e) Dyrektywy Prospektowej lub/i na podstawie
okolicznosci okreslonych w art. 3 ust. 2 Dyrektywy Prospektowej. Uznaje sie, ze inwestorzy
kwalifikowani oswiadczyli i zgodzili sie, ze nie nabywajq papieréw wartosciowych w ramach Oferty
na rzecz oséb innych niz Inwestorzy Kwalifikowani.

W odniesieniu do Wielkiej Brytanii, niniejszy materiat kierowany jest tylko do firm inwestycyjnych
w znaczeniu nadanym im w art. 19 ust. 5 rozporzgdzenia z 2005 roku w sprawie ofert papieréw
wartosciowych bedgcego aktem wykonawczym do Ustawy o Ustugach i Rynkach Finansowych z 2000
roku, podmiotéw prawnych o wysokiej wartosci netto, ktérym mogq by¢ zgodnie z prawem
zakomunikowane na podstawie art. 49 ust. 2 Rozporzqdzenia (wszystkie takie podmioty zwane dalej
jako ,,odpowiednie osoby”). Jakiekolwiek dziatanie inwestycyjne, do ktdérego odnosi sie niniejszy
materiat bedzie dostepny albo bedzie dotyczyc jedynie odpowiednich oséb. Jakakolwiek osoba, ktora
nie jest odpowiedniq osobg nie moze opierac sie na niniejszym materiale i jego tresci.



W zwiqzku z Ofertq papierow wartosciowych J.P. Morgan Securities plc, Bank Zachodni WBK S.A.,
Merrill Lynch International, DM PKO BP i UBS Limited oraz ktdrykolwiek z powigzanych z nimi
podmiotéw moze objgc czesc papieréow wartosciowych w ramach Oferty i w tym charakterze moze na
swéj wtasny rachunek zachowad, nabyc¢ i sprzedac takie papiery wartosciowe i inne papiery
wartosciowe Spotki lub odnosne inwestycje w zwigzku albo bez zwigzku z Ofertqg, bgdz zaoferowac
sprzedaz takich papierow wartosciowych i innych papierow wartosciowych Spotki lub odnosnych
inwestycji w zwigzku albo bez zwigzku z Ofertq. Odniesienia w Prospekcie, po jego publikacji, do Akcji
Sprzedawanych objetych emisjqg, ofertq, zapisem, nabyciem, plasowaniem lub innego rodzaju
transakcjg powinny by¢ zatem odczytywane jako obejmujgce emisje lub oferte na rzecz J.P. Morgan
Securities plc, Bank Zachodni WBK S.A., Merrill Lynch International, DM PKO BP, i UBS Limited oraz
powigzanych z nimi podmiotéow dziatajgcych w takim charakterze lub jako obejmujgce zapisy,
nabycie, plasowanie lub dokonywanie transakcji przez J.P. Morgan Securities plc, Bank Zachodni WBK
S.A., Merrill Lynch International, DM PKO BP, UBS Limited i powigzane z nimi podmioty. Ponadto J.P.
Morgan Securities plc, Bank Zachodni WBK S.A., Merrill Lynch International, PKO BP DM i UBS Limited
oraz powiqgzane z nimi podmioty mogq zawierac¢ z inwestorami porozumienia finansowe (w tym
umowy typu swap lub umowy oparte na rdznicach kursow), w zwiqgzku z ktérymi J.P. Morgan
Securities plc, Bank Zachodni WBK S.A., Merrill Lynch International, DM PKO BP i UBS Limited oraz
powigzane z nimi podmioty mogqg nabywad, posiadac lub zbywac papiery wartosciowe. J.P. Morgan
Securities plc, Bank Zachodni WBK S.A., Merrill Lynch International, DM PKO BP i UBS Limited nie
zamierzajq ujawniac zakresu zadnej takiej inwestycji ani transakcji w sposob inny niz w zwigzku
z obowigzkiem ich ujawnienia wynikajgcym z przepiséw prawnych lub regulacyjnych.

W zwiqgzku z Ofertq menedzer stabilizujgcy lub ktorykolwiek z jego agentéw moze (przy czym nie jest
do tego zobowigzany), w zakresie dozwolonym przez stosowne przepisy, przydzielic wiecej Akcji
Sprzedawanych lub dokonac innych transakcji celem ustalenia ceny rynkowej Akcji Sprzedawanych
na wyziszym poziomie niz ten, ktory w przeciwnym razie mogtby zostac ustalony na otwartym rynku.
Takie transakcje mogq byc¢ realizowane na dowolnym rynku gietdowym lub pozagietdowym bqdz
winny sposob i mogq by¢ podejmowane w dowolnym czasie w okresie od pierwszego dnia
notowania Akcji Sprzedawanych na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych do maksymalnie
30 dni kalendarzowych po tym wydarzeniu. Menedzer stabilizujgcy ani zaden jego agent nie jest
jednakze zobowigzany do dokonania transakcji stabilizujgcych i nie ma pewnosci, ze takie transakcje
stabilizujgce zostanq przeprowadzone. Dziatania stabilizujgce, jezeli takie podjeto, mogq zostac
przerwane w kazdej chwili bez uprzedniego powiadomienia. W Zadnym przypadku nie bedq
podejmowane dziatania w celu stabilizacji ceny rynkowej Sprzedawanych Akcji ponad cene oferty.
Z wyjgtkiem sytuacji przewidzianych przepisami prawa, menedzer stabilizujgcy ani zaden z jego
agentdw nie zamierza ujawniac zakresu jakichkolwiek zrealizowanych dodatkowych przydziatow lub
transakcji stabilizujgcych przeprowadzonych w zwigzku z Ofertq. Jakiekolwiek Akcje Opcji
Dodatkowego Przydziatu udostepnione zgodnie z ustaleniami dotyczqcymi dodatkowego przydziatu,
w tym wszelkie dywidendy i inne zadeklarowane wypftaty, dokonane lub wyptacone od Akcji
Sprzedawanych, zostang wykupione na tych samych warunkach, na jakich dokonano emisji lub
sprzedazy Akcji Sprzedawanych w ramach Oferty, oraz dla wszelkich celdw utworzq jedng klase
z innymi Akcjami Sprzedawanymi.

Niektdre informacje zamieszczone w niniejszym materiale mogq stanowic stwierdzenia dotyczqgce
przysztosci, co oznacza wszelkie stwierdzenia, w ktorych pojawiajq sie wyrazenia takie jak: ,moze”,

24 2 24 24 24

,ma na celu”, ,mogq”, ,mogtyby”, ,bedq”, ,planuje”, ,poszukuje”, ,przewiduje”, ,dqzy”, ,szacuje”,
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,2aktada”, ,zamierza”, ,prognozuje”, ,estymuje”, ,kontynuuje”, ,potencjalny”, ,mozliwy”,

,rozwaza”, ,ma na celu”, ,zamiar”, ich zaprzeczenia, wszelkie formy gramatyczne lub inne podobne
wyrazenia.

Stwierdzenia dotyczqce przysztosci odnoszq sie do znanych inieznanych kwestii obarczonych
ryzykiem i niepewnosciq lub innych waznych czynnikéw, ktore mogq spowodowac, Ze faktyczne
wyniki Spotki, jej osiggniecia irozwdj bedq sie istotnie roznity od wynikow, osiggniec irozwoju
przewidywanych w tych stwierdzeniach lub znich wynikajgcych. Spotka nie ma obowigzku
przekazywac do publicznej wiadomosci aktualizacji lub weryfikacji stwierdzen dotyczqcych przysztosci
zamieszczonych w niniejszym materiale w zwigzku z pojawieniem sie nowych informacgji,
wystgpieniem przysztych zdarzen lub innymi okolicznosciami.
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